Chronione

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PGE Obrot S.A.
za rok 2024
zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

zgodne z MSSF UE (w ztotych)




Sprawozdanie finansowe PGE Obr6t S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

SPIS TRESCI

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego:
Informacje ogdlne

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Istotne zasady rachunkowosci

Zmiany zasad Polityki Rachunkowosci w roku obrotowym
Przychody

Segmenty geograficzne dziatalnosci

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty swiadczen pracowniczych

W e NGO A WDN=

Pozostate przychody operacyjne
. Pozostate koszty operacyjne

=
= O

. Przychody finansowe

-
N

. Koszty finansowe

-
w

. Podatek dochodowy

[y
N

. Podatek odroczony

-
ul

. Rzeczowe aktywa trwate
. Wartosci niematerialne

-
)]

. Prawo do uzytkowania aktywow

=
0 N

. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
. Nieruchomosci inwestycyjne

N =
o O

. Dywidendy wypftacone i zaproponowane do wypfaty oraz proponowany podziat zysku

N
=

. Udzialy i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe

N
N

. Pozostate aktywa dtugoterminowe
. Pozostate aktywa krétkoterminowe

N N
A W

. Zapasy

N
ul

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NN
N O

. Kapitat wtasny

N
[e]

. Oprocentowane kredyty, pozyczki i leasing finansowy

N
O

. Rezerwy

w
o

. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

w
g

. Pozostate zobowigzania finansowe

w
N

. Pozostate zobowigzania niefinansowe

. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i dotacje rzagdowe

w w
AW

. Instrumenty finansowe i ocena ryzyka

. Wynagrodzenie kady kierowniczej Spotki

w w
a U0

. Transakcje sprzedazy i zakupu z jednostkami powigzanymi

. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

w
N

. Struktura zatrudnienia

w w
O o

. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

D
o

. Istotne zdarzenia i informacje okresu sprawozdawczego

N
[hr

. Istotne zdarzenia nastepujace po okresie sprawozdawczym
. Informacje dodatkowe dla dziatalnosci koncesjonowanych_art.44 Prawo Energetyczne

N
N

Podpisy

0w oo N O Ul bW

10
20
21
22
23
23
24
24
24
25
25
26
27
29
31
33
33
33
34
35
35
35
37
37
38
39
42
45
45
46
46
47
52
53
54
55
55
55
62
63

66



Sprawozdanie finansowe PGE Obr6t S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien
31 grudnia 2024r.

Stan na dzien
31 grudnia 2023r.

Dane poréwnywalne

Chronione
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5 554 985 926,95

529 923 900,00
10 636 500,00

-2 387 745 756,38
214 149 658,00

-1 633 035 698,38

854 867 737,99
4 674 694,85
16 188 897,00

204 744 521,00

1 080 475 850,84

3 049 741 169,69

1327 149 799,13
482 152 608,85

635 635 442,72
612 866 754,10

6 107 545 774,49

5 554 985 926,95
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516 489,12
45 845 441,62
11 722,00

34 659 242,72
47 261 275,83
33953 271,52
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238 211 666,19
4 043 648 187,40
1 303 525 427,79

68 447 490,00

658 447 359,61
26 511 264,96

6 338 791 395,95
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529 923 900,00
97 426 910,50
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-106 102 714,77
-2 457 795 875,98

-1 866 547 780,25

539 678 704,92
4241 113,60
17 386 704,00

231 356 849,00

792 663 371,52

3 615 548 980,03

1 241 688 952,99
509 091 449,35

1423 899 061,65
812 948 524,74

7 603 176 968,76

6 529 292 560,03



Sprawozdanie finansowe PGE Obrét S.A. Chronione
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
uktad kalkulacyjny

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2024r. 31 grudnia 2023r.

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw bez

wyfaczenia akcyzy 18 407 087 994,10 21418 584 085,01
Podatek akcyzowy -134 050 655,57 -121 317 734,14
Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw 5 18 273 037 338,53 21 297 266 350,87
Rekompensaty przychodow 2 825 881 885,42 6 194 972 633,09
Przychody ze sprzedazy ustug 61 343 247,15 52 124 671,22
Przychody z leasingu i wynajmu 966 315,32 857 412,04
Przychody ze sprzedazy 21 161 228 786,42 27 545 221 067,22
Koszt whasny sprzedazy 7 -20 394 259 410,67 -27 221 442 454,04
2Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 766 969 375,75 323 778 613,18
Koszty sprzedazy 7 -1 150 048 054,07 -1 502 787 832,48
Koszty ogolnego zarzadu 7 -57 158 442,03 -61 220 900,23
Pozostate przychody operacyine 9 138 026 959,67 145 599 068,92
Pozostate przychody operacyjne_rezerwy z tytutu umow 9
rodzacych obciazenia 963 610 106,50 -
Pozostate koszty operacyjne 10 -127 397 061,75 -198 313 287,41
Pozostate koszty operacyjne_rezerwy z tytutu umdw 10
rodzacych obcigzenia -193 270 700,00 -963 610 106,50
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 340 732 184,07 -2 256 554 444,52
Przychody finansowe 11 46 952 029,27 73 291 220,65
Koszty finansowe 12 -172 605 906,22 -121 801 997,77
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 215 078 307,12 -2 305 065 221,64
Podatek dochodowy 13,14 -928 649,12 -152 730 654,34
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 214 149 658,00 -2 457 795 875,98
Dzialalnos¢ zaniechana = -
2Zysk /(strata) netto 214 149 658,00 -2 457 795 875,98
Inne catkowite dochody
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze oraz korekta stopy dyskontowej 29 23 904 227,00 -82 864 311,00
Podatek odroczony od innych catkowitych dochoddéw 14 -4 541 803,13 15 744 219,09
Inne catkowite dochody netto 19 362 423,87 -67 120 091,91
Catkowite dochody ogétem (netto) 233 512 081,87 -2 524 915 967,89



Sprawozdanie finansowe PGE Obr6t S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31 grudnia 2024r.

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto 215 078 307,12
Zysk/(strata) brutto dziatalno$¢ zaniechana -
Korekty o pozycje:

Amortyzacja oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne i nieruchomosci inwestycyjne
Amortyzacja oraz odpisy aktualizujgce prawo do uzytkowania
aktywdw

5 545 915,81

10 315 261,75
146 107 604,23
-699 882,40
890 381 614,64
-81 305 984,82

Odsetki i dywidendy, netto
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu naleznosci

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwigekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow

i pozyczek -792 785 509,85
227 061 425,94
-792 169 526,93

68 457 215,00

Zmiana stanu pozostatych aktywow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -104 013 559,51

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 762 221,99
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -23 327 636,01
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych =
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych =

Nabycie pozostatych aktywow finansowych -34 001 749,00
1 032 897,60

Odsetki otrzymane 7 250 981,33
Sptata udzielonych pozyczek =
Pozostate -

Dywidendy otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -48 283 284,09

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9 808 829,30

2 150 000 000,00

162 005 717,45

Sptata pozyczek/kredytow -1 975 000 000,00
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom -

Odsetki zaptacone -106 294 253,01
Pozostate -

Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw
Srodki otrzymane/przekazane w ramach cash pooling

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 220 902 635,14

Zwiekszenie/Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow 68 605 791,54

Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 511 264,96

$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 95 117 056,50

O ograniczonej mozliwosci dysponowania 84 362 730,78

31 grudnia 2023r.

-2 305 065 221,64

5069 519,06

8 897 595,99

69 320 132,23
154 188,78

-1 286 580 187,12
86 881 287,08

1392 415 939,13
-355 958 487,60
1151 424 198,23
-156 349 297,00

-1 389 790 332,86

74 497,34
-5 730 911,08

-32 002 344,00
351 114,72
41 516 639,19

4 208 996,17

-8 464 365,51

1 275 000 000,00
1 439 629 641,39
-1 175 000 000,00

-132 991 728,45

1398 173 547,43

12 592 210,74

13 919 054,22

26 511 264,96
17 372 500,61



Sprawozdanie finansowe PGE Obrét S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane/
Niepokryte straty

Zysk (strata) netto

Chronione

Razem kapitat
wilasny

Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2023 roku
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia

Podatek odroczony od innych catkowitych dochodéw
Razem przychody i koszty za rok rozpoznane w
kapitale

Zysk/strata za rok obrotowy

Catkowite dochody za rok obrotowy

Podziat zyskdéw lat ubiegtych
Podwyzszenie kapitatu
Rozliczenie potaczenia Spotek

Pozostate zmiany kapitatow

Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2023 roku

529 923 900,00

529 923 900,00

Kapitat podstawowy

49 663 852,68

47 763 057,82

97 426 910,50

Kapitat zapasowy

70 000 000,00

70 000 000,00

Pozostate kapitaty
rezerwowe

78 780 434,96

-82 864 311,00

15744 219,09

-67 120 091,91

-67 120 091,91
-117 763 057,82

-106 102 714,77

Zyski zatrzymane/
Niepokryte straty

-2 457 795 875,98

-2 457 795 875,98

-2 457 795 875,98

Zysk (strata) netto

658 368 187,64

-82 864 311,00

15 744 219,09

-67 120 091,91
-2 457 795 875,98

-2 524 915 967,89
0,00

-1 866 547 780,25

Razem kapitat
wiasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2024 roku

Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia

Podatek odroczony od innych catkowitych dochodéw
Razem przychody i koszty za rok rozpoznane w
kapitale

Zysk/strata za rok obrotowy
Catkowite dochody za rok obrotowy

Podziat zyskow lat ubiegtych

Dywidenda dla witascicieli

Pozostate zmiany kapitatow

Kapitat witasny na dzien 31 grudnia 2024 roku

529 923 900,00

529 923 900,00

97 426 910,50

-86 790 410,50

10 636 500,00

70 000 000,00

-70 000 000,00

-2 563 898 590,75
23 904 227,00
-4 541 803,13

19 362 423,87

19 362 423,87
156 790 410,50

-2 387 745 756,38

214 149 658,00

214 149 658,00

214 149 658,00

-1 866 547 780,25

23 904 227,00
-4 541 803,13

19 362 423,87
214 149 658,00

233 512 081,87

-1 633 035 698,38



Sprawozdanie finansowe PGE Obrét S.A. Chronione
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024r.
PGE OBROT S.A.



Sprawozdanie finansowe PGE Obr6t S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

1. Informacje ogdlne
1.1. Informacje o Spéice

PGE Obrot Spotka Akcyjna (dalej: PGE Obrdt, Spotka) jest spotkg prawa handlowego z siedzibg w Rzeszowie, zarejestrowana,
w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000030499.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Spotki jest
nastepujacy:

Zarzad:
Sebastian Janda Prezes Zarzadu
Dariusz Bryg Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Kfak Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Martyniuk Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:
Piotr Sudot Przewodniczacy
Marta Nowosad Sekretarz
Piotr Gajewski Cztonek
Edyta Sadek Cztonek

Informacje szczegdtowe o zmianach w sktadzie Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej Spotki, jakie wystgpity w trakcie roku
2024 i do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego, zawiera nota 40 "Istotne zdarzenia i informacje okresu
sprawozdawczego".

Struktura akcjonariatu Spéfki:

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. jedynym (posiadajacym 100% udziatu) akcjonariuszem Spétki jest PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A.

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spétki
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest handel energig elektryczna.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zaprezentowane w ztotych (PLN). Ztoty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawcza Spotki.

1.4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. W dniu 27 sierpnia 2010 r. Walne
Zgromadzenie Spétki podjeto, na mocy art. 45 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (z pdzniejszymi
zmianami), uchwate nr 3 o sporzadzaniu, poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 r., jednostkowych sprawozdan Spoétki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
powigzanymi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF”.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe PGE Obrét S.A. obejmujace okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 r. oraz dane
poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r. zostato sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.1.1. Niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za ustalenie i decyzje, czy jednostka posiada zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci, odpowiedzialny jest kierownik

jednostki. Ustalajac zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci, kierownik jednostki uwzglednia wszystkie informacje

dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Ponizsze okolicznosci i zdarzenia moga budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci

i z powodu ktéorych jednostka moze nie uzyskaé zaktadanych korzysci ekonomicznych z aktywdéw i nie uregulowacd

zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci. Ponizej przedstawiono opis tych okolicznosci i zdarzen wraz z komentarzem Zarzadu

o podjetych dziataniach zaradczych oraz planach Spétki wraz z opisem przyjetych zatozen.

Wybrane zdarzenia lub okolicznosci, ktére, pojedynczo lub tacznie, mogg wskazywaé na znaczacq niepewnos$¢ co do

zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci:

. Ujemny poziom kapitatow wiasnych w wysokosci -1 633,0 min zt, oraz wystgpienie okolicznosci z art. 397 K.s.h.
zobowigzujacych Zarzad Spotki do zwotania niezwtocznie walnego zgromadzenia celem powziecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia spotki

. Brak kapitatu wtasnego wypracowanego z zyskow lat poprzednich do pokrycia strat z lat ubiegtych

. Zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe (6 108 min zt w stosunku do 5 303 min zt)

. Ujemne przeptywy srodkéow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (przeptywy z dziatalnosci operacyjnej za rok 2024
wynosza - 104,0 min zt).

. zmiany w prawie, regulacjach, lub polityce rzadu, ktdre maja negatywny wptyw na jednostke.



Sprawozdanie finansowe PGE Obr6t S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

W zwigzku z niepokojacym poziomem kapitatu wiasnego ZWZ Spoétki na posiedzeniu w dniu 26 lipca 2024 r. podjeto uchwate
o dalszym istnieniu Spotki.

Problemy z terminowg realizacjq zobowigzan przez PGE Obrdt trwajg od roku 2019, kiedy to zostaty wprowadzone pierwsze
regulacje prawne skutkujace zamrozeniem cen energii dla odbiorcéw. W 2019 roku PGE Obrot, dla zapewnienia biezacej
ptynnosci finansowej, zmuszona byfa po raz pierwszy korzysta¢ ze wsparcia w postaci pozyczki od PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. w tacznej kwocie 1 000,0 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Stany zadtuzenia z tytutu pozyczek od roku 2019 zaprezentowane zostaty ponizej:

Zadluzenlie na dzien: Stan zadtuzenia z tytutu pozyczek w min z
(bez naliczonych odsetek)

31.12.2019 1000
31.12.2020 1600
31.12.2021 950
31.12.2022 1400
31.12.2023 1500
31.12.2024 1675
Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego: 2350

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zadtuzenie z tytutu pozyczek wynosi 2 350 min zt. Terminy zapadalnosci
poszczegdlnych umow zawiera nota 28.1. Pozyczki krétkoterminowe zaciggniete na biezacq dziatalno$¢ operacyjng oraz nota
41. "Istotne zdarzenia nastepujace po okresie sprawozdawczym" pkt.2.

W I potroczu 2024 roku, a wiec w okresie najwiekszego obcigzenia ptynnosci Spétki spowodowanego przez wymienione
wyzej okolicznosci, przypadty terminy sptaty dla dwdéch uméw pozyczki na tgczng kwote 600 min zt. Zwazywszy na opisane
wyzej okolicznosci Spdtka jeszcze w grudniu 2023 roku wystgpita do PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z wnioskiem
o udzielenie kolejnej pozyczki w kwocie 1 000,0 min zt na finansowanie biezacej dziatalnosci. Umowa w tym zakresie zostata
podpisana 22 lutego 2024 r. W dniu 4 marca 2024 r. uruchomiono pierwsza transze z tej umowy na wartos¢ 540,0 min zt,
3 pazdziernika 2024 r. uruchomiono drugg transze w kwocie 260 min zt, a w dniu 3 stycznia 2025 r. uruchomiono trzecig
w kwocie 200 miIn zt, tym samym wykorzystujac limit umowny. Transze uruchomiono z rocznym okresem zapadalnosci.

W dniu 10 lutego 2025 r. dokonano catkowitej sptaty zadtuzenia w kwocie 275,0 min zt wynikajacej z Umowy pozyczki z dnia
10 lutego 2022 r.

W dniu 17 lutego 2025 r. Spétka zawarta nowg umowe pozyczki z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na okres trzech lat
z limitem 1 500,00 min zt. Pierwsza transza pozyczki w ramach tej umowy w kwocie 350,0 mIn zostata uruchomiona w dniu
24 lutego 2025 r., druga w kwocie 400,0 min zt w dniu 3 marca 2025 r. Catkowita sptata zadtuzenia wynikajacego z pozyczki
zaciggnietej w dniu 28 marca 2022 r. w taqcznej kwocie 600,0 min zt przewidziana jest na 28 marca 2025 r.

W Sprawozdaniu Finansowym Spoétki za rok 2023 szczegdtowo przedstawiono czynniki, ktére wptynety na pogorszenie

sytuacji ptynnosciowej i kapitatowej Spotki zaréwno w roku 2023 jak réwniez maja wplyw na kapitaty i ptynnos¢ Spditki

w roku 2024. Byly to gtéwnie:

. kwestie zwigzane z ustaleniem ceny energii elektrycznej w taryfach dla Grupy Gx w roku 2023 oraz regulacje
energetyczne:

. Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 9 wrzeénia 2023 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
sposobu ksztattowania i kalkulacji taryf oraz sposobu rozliczen w obrocie energiq elektryczna,

. Ustawa z dnia 7 grudnia 2023 r. o zmianie ustaw w celu wsparcia odbiorcdw energii elektrycznej, paliw gazowych
i ciepta,

. Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcow energii elektrycznej
w 2023 roku oraz w 2024 roku w zwiazku z sytuacjq na rynku energii elektrycznej,

. Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii.

W zakresie roku 2024 najistotniejsze czynniki taryfowe i regulacyjne wplywajace na wyniki Spotki opisano szczegdtowo
w nocie 40. Istotne zdarzenia i informacje okresu sprawozdawczego pkt 9, 10, 15, 16,18.

Dzialania i zamierzenia Spotki w zakresie poprawy sytuacji kapitalowej zapewnienia plynnosci
i kontynuacji dziatalnosci.

PGE Obrot S.A. jako spotka nalezaca do Grupy Kapitatowej PGE, ma dostep do finansowania udzielanego przez jednostke
dominujacg, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE S.A.”). Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od polityki GK
PGE w zakresie wsparcia ptynnosci. Biorac pod uwage obecne i przewidywane wyniki finansowe oraz deklarowane wsparcie
spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jako jedynego akcjonariusza wyrazone w formie deklaracji Zarzadu PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. zawartej w liscie z dnia 20 lutego 2025 r. skierowanym do Zarzadu PGE Obrét S.A., sprawozdanie
finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W otrzymanym Liscie Wsparcia PGE S.A. potwierdzita miedzy innymi, ze zna sytuacje finansowa Spoétki a takze projekcje
finansowe Spdtki na 2025 r. i wynikajace z nich potrzeby na finansowanie i nie zamierza jej likwidowa¢ ani sprzedawacd
a takze jest w stanie zapewni¢ odpowiednie wsparcie, tj. zapewniajace mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej 12 miesiecy.

Plan Finansowy Spétki zaktada osiggniecie w 2025 r. dodatniego wyniku.

Ponizej przedstawiono zamierzone kierunki dziatan w celu poprawy sytuacji kapitatowej i ptynnosciowej:

. maksymalizacja wyniku w oparciu o posiadany potencjat sprzedazy, do czego niezbedne jest efektywne zabezpieczanie
zakupu energii elektrycznej w kolejnych latach przy wspoétudziale PGE S.A. i optymalizacja kosztéw,

. maksymalizacja marzy na obrocie energiq elektryczng w umowach zawieranych w obszarach nieregulowanych przez
URE,

. utrzymywanie $cistej dyscypliny kosztowej i szczegétowe monitorowanie wydatkéw (Capex i Opex),

. kontynuacja dziatan zwigzanych z dochodzeniem na drodze sadowej roszczed od Prezesa URE zwigzanych
z prowadzong w latach ubiegtych polityka regulacyjng oraz wobec Skarbu Panstwa.
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Wobec powyzszego, Zarzad stoi na stanowisku, ze wystepowanie znaczacych niepewnosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuacji dziatalnosci nie jest wystarczajacym powodem do odstgpienia od sporzadzania sprawozdan finansowych przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Jednostka stosuje zatozenie o kontynuacji dziatalnosci dotad, dopoki nie staje sie
pewne, ze nie bedzie kontynuowata dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres nie krdtszy niz
jeden rok od dnia bilansowego. Z uwagi na to, ze na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego zastosowanie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest zasadne, aktywa i zobowigzania sq wykazywane przy zatozeniu, ze jednostka bedzie
mogta uzyskac korzysci ekonomiczne z aktywow i wypetni¢ zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci.

2.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci
sq zgodne ze standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska i obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

2.2.1. Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2024 r.

« Zmiany do MSR 1 - zmiany dotycza prezentacji sprawozdan finansowych - klasyfikacji zobowigzan jako krétko-
i dlugoterminowe.

« Zmiany do MSSF 16 - zmiany dotycza sposobu wyceny zobowigzania z tytulu transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego.

= Zmiany do MSR 7 oraz MSSF 7 - ujawnienia informacji dotyczacych umowy finansowania zobowigzan wobec
dostawcow.

Spotka nie zdecydowata sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

Powyzsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia
w zycie.

Od 2024 weszty w zycie zmiany do MSR 1 zwigzane z klasyfikacjg zobowigzan krdtko i dtugoterminowych. Zgodnie
z howymi zapisami par. 73 MSR 1 do zaklasyfikowania pozyczki/kredytu do zobowigzania dtugoterminowego, wymagana
jest ocena czy jednostka ma prawo odroczyC sptate zobowigzania, a nie czy jednostka skorzysta z tego prawa. Na
klasyfikacje nie majg wptywu zamiary lub oczekiwania kierownictwa.

W zwigzku powyzszym pozyczki udzielone, dla ktérych data zapadalnosci przypada co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, zostaly sklasyfikowane w Spoice jako zobowigzania dlugoterminowe. W czesci krétkoterminowej
prezentowane sg pozyczki, ktérych data zapadalnosci przypada w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz odsetki
naliczone wedtug efektywnej stopy procentowej na dzien bilansowy, ptatne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zgodnie z przepisami przejSciowymi MSR 1 (par. 139U) Spoétka zastosowata zmiany retrospektywnie w odniesieniu do
rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych 1.01.2024 r. i pozniej.

2.2.2. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych
standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska lub na dzien 1 stycznia 2024 r. nie sg
obowigzujace :

« MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone - zmiany dotyczg zasad rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczonych - Zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej.

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 - zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora do
spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia - prace nad zatwierdzeniem zostaty odtozone bezterminowo

« Zmiany do MSR 21 - Zmiany dotyczg skutkéw zmian kurséw wymiany walut obcych,braku wymienialnosci - data
wejsécia w zycie to 1 stycznia 2025 r.

« Coroczne zmiany standardéw, wydanie 11 - zmiany dotyczg MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7 - data wejscia
w zycie to 1 stycznia 2026 r.

« Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany dotycza ujawnien w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych - data
wejscia w zycie to 1 stycznia 2026 r.

« MSSF 18 - zmiany dotyczq prezentacji i ujawnien w sprawozdaniach finansowych - data wejscia w zycie to 1 stycznia
2027 r.

« MSSF 19 - zmiany dotyczg ujawniania informacji - data wejécia w zycie to 1 stycznia 2027 r.

Spoétka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF opublikowane

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg

ich wejscia w zycie. Powyzsze regulacje nie bedg miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

3. Istotne zasady rachunkowosci

3.1. Przychody

Przychdd z umowy z klientem ujmuje sie wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

« strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdéw;

« Spoétka jest w stanie zidentyfikowaé prawa i warunki ptatnosci kazdej ze stron dotyczace doébr lub ustug, ktére majq
zostac przekazane;

« Uumowa ma tres$¢ ekonomiczng;

« jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane klientowi.

Jezeli umowa z klientem nie spetnia powyzszych kryteridw, a Spdtka otrzyma od klienta wynagrodzenie, ujmuje je jako
zobowigzanie.
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Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy uzyskuje
mozliwos¢ do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem aktywdw oraz uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich
pozostatych korzysci.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu (i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania

Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu), jezeli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

= klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci w miare wykonywania przez Spoétke swiadczenia;

« W wyniku wykonania $wiadczenia przez Spotke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, nad ktérym kontrole
(w miare jego powstawania lub ulepszania) sprawuje klient;

« W wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu, a Spdtce
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Jezeli zobowigzanie do wykonania S$wiadczenia nie jest spetniane w czasie, Spotka spetnia zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia w okreslonym momencie.

W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdw, a Spodtka spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Spdtka uwzglednia wymogi dotyczace kontroli. Ponadto Spotka uwzglednia
okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie kontroli, miedzy innymi gdy:

= Spdtka ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywdw;

= klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow;

= Spodtka fizycznie przekazata sktadnik aktywow;

= klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywodw;
= klient przyjat sktadnik aktywdw.

Przychody sg ujmowane w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta
w kwocie, ktora odzwierciedla wynagrodzenie, do ktdrego - zgodnie z oczekiwaniem Spdtki — bedzie ona uprawniona w zamian
za te dobra lub ustugi.

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla, czy charakter
przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug
samodzielnie (zleceniodawca) czy tez na zleceniu, aby dobra lub ustugi zostaty dostarczone przez inny podmiot (posrednik).

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia okreslonego
dobra lub ustugi przez inny podmiot. Jako posrednik Spoétka nie kontroluje okreslonego dobra lub ustugi $wiadczonej przez inny
podmiot zanim te zostang przekazane klientowi. W tym przypadku Spoétka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia netto,
ktore zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten

podmiot.
Przychody ze sprzedazy ustugi dystrybucji w ramach umow kompleksowych sprzedazy energii elektrycznej oraz ustug

dystrybucji i przesytu gazu, prezentowane sg w kwocie netto po potraceniu kosztéw zakupu tych ustug od operatora systemu
dystrybucyjnego/przesytowego.

Przychody ze sprzedazy energii bilansujacej dotyczg energii dostarczonej na Rynek Bilansujacy (RB), stanowigcej nadwyzke
prognozowanej ilosci energii odebranej z Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE) w stosunku do energii rzeczywistej.
Za moment sprzedazy energii bilansujgcej uwaza sie moment dostawy tej energii na RB, wynikajacy z raportéw handlowych ze
scentralizowanego systemu bilansujgcego sprzedaz w KSE. Przychody te wynikajg z zafakturowanej ilosci i ceny, a takze
z doszacowan. Jezeli nie jest mozliwe ujecie faktury sprzedazy za ostatnig dekade miesigca w danym okresie sprawozdawczym
dokonywane jest doszacowanie niezafakturowanej w danym okresie sprzedazy na podstawie dobowych rozliczen energii
bilansujacej dostarczonej na Rynek Bilansujacy w kolejnych dobach tej dekady. W Rynku Bilansujgcym Spoétka uczestniczy
posrednio poprzez Grupe Bilansujace PGE.

Przychody z ustug dodatkowych oferowanych klientom w ramach umoéw sprzedazy energii elektrycznej lub paliwa gazowego,
dla ktérych Spdtka obrotu dziata jako posrednik, z uwzglednieniem zasady istotnosci ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia netto,
ktore Spotka zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten
podmiot.

Roczna wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej i gazu wynika ze sprzedazy udokumentowanej wystawionymi
fakturami VAT na podstawie miesiqca sprzedazy wskazanego na tych fakturach, skorygowanej o dokonane doszacowanie
sprzedazy niezafakturowanej w danym okresie sprawozdawczym. Doszacowanie przychodéw koryguje sie o powigzane z nimi
koszty zakupu, koszty akcyzy i rezerwy na prawa majatkowe.

Przychody z leasingu i wynajmu zalicza sie do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywdw.

Spotka jako leasingodawca w ramach leasingu operacyjnego ujmuje optaty leasingowe jako przychdéd metodg liniowg albo
w inny systematyczny sposob jezeli zastosowanie innej metody lepiej odzwierciedla zmniejszenie sie korzysci czerpanych
z wykorzystywania bazowego sktadnika aktywow.

3.2. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Do kosztow wiasnych sprzedazy zalicza sie w szczegodlnosci: warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej zakupionej w celu
odsprzedazy, warto$¢ sprzedanego paliwa gazowego zakupionego w celu odsprzedazy, warto$¢ odsprzedanych s$wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz warto$¢ sprzedanych pozostatych towaréw i materiatdw, jak rowniez koszt wytworzenia
produktéw oraz ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktéow oraz o koszt
wytworzenia produktow/ustug na wtasne potrzeby.
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Koszty witasne sprzedazy, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiagnietym przez Spdtke, wptywaja na
wynik finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktdérym przychody te wystgpity, natomiast koszty, ktére mozna jedynie
w sposoOb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzys$ciom osiqganym przez Spotke, wptywajg na wynik finansowy
Spotki w czesci, w ktdrej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac zgodnos¢ z zasadq memoriatu.

Koszty z tytutu zakupu ustugi dystrybucyjnej prezentowane sa w kwocie netto po potraceniu odpowiednio przychodéw z tytutu
sprzedazy ustugi dystrybucji energii i ustug dystrybucyjnych oraz przesytowych gazu.

Dokonujac doszacowania przychodu ze sprzedazy energii elektrycznej dokonuje sie wspdtmiernego doszacowania
odpowiadajacych im kosztow wiasnych sprzedazy. Doszacowanie kosztow jest dokonywane nie rzadziej niz na koniec kazdego
kwartatu.

Wielko$¢ kosztéw z tytutu zakupu energii bilansujacej wynika z zakupdw udokumentowanych fakturami VAT, powiekszonych
o dokonane doszacowanie niezafakturowanych w danym okresie zakupdw energii bilansujacej oraz pomniejszonej o wartos¢
doszacowania tych zakupow z poprzedniego okresu. Doszacowanie zakupu energii bilansujacej za niezafakturowane dekady
dokonywane jest na podstawie dobowych rozliczen energii bilansujacej odebranej z Rynku Bilansujacego w kolejnych dobach
tej dekady.

Do kosztow sprzedazy w szczegolnosci zalicza sie: optaty koncesyjne, optaty gietdowe, optaty rozliczeniowe, podatek akcyzowy,
koszty dotyczace dziatalnosci biur obstugi klienta, koszty prowizji agencyjnych z tytutu pozyskania uméw sprzedazy energii
elektrycznej oraz paliwa gazowego, koszty reklamy bezposredniej (promocja marketingowa), koszty umorzenia $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej (w tym koszty rezerw oraz koszty poniesionych optat zastepczych).

Koszty prowizji agencyjnych wyptacanych posrednikom za pozyskanie lub utrzymanie klienta ujmowanie sg jako sktadnik
pozostatych aktywow oraz amortyzowane sg W sposob systematyczny, odzwierciedlajacy transfer débr lub ustug do klienta
przez okres trwania pozyskanej umowy lub dluzszy, jezeli jest to uzasadnione.

Spotka moze skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania polegajacego na ustaleniu okresu amortyzacji rozpoznanego sktadnika
aktywow z tytutu prowizji na podstawie Sredniego okresu, w ktérym realizuje transfer dobr lub ustug do klientéw z danego
portfela umow o podobnych cechach.

3.3. Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje cze$¢ biezacg oraz czes¢ odroczong. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego od o0sdb prawnych jest naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych rdznic przejéciowych
miedzy wartoscig aktywow i pasywow wykazywang w ksiegach rachunkowych a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa
mozliwg do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig aktywdw i pasywdw wykazywang w ksiegach rachunkowych a ich wartoscig podatkowa.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku dochodowego
obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z zasadg ostroznosci.
Przychody i koszty z tytutu sprzedazy sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz aktywow przeznaczonych do zbycia, koszty i przychody z tytutu refaktur oraz pozycje ustalane metodg
statystyczng (np. odpisy aktualizujace naleznoséci) podlegajg kompensowaniu.

Do pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sq w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

« ze zbyciem oraz likwidacjg rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych
z wyjatkiem pozycji zaliczanych do kosztéw amortyzacji

« Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi, odnoszonymi w koszt
wilasny sprzedazy badz utworzonych w korespondencji z rzeczowymi aktywami trwatymi;

=z utworzeniem oraz rozwigzaniem odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci;

« Z Utworzeniem oraz rozwigzaniem odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ RAT, WN (nie zwigzanych z dziatalnoscig podstawowgq),
aktywdw przeznaczonych do sprzedazy i nieruchomosci inwestycyjnych;

« Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywoéw, w tym takze $rodkéw pienieznych
(z zastrzezeniem zapiséw pkt. 3.16. Specyficzne transakcje pod wspdlng kontrolq);

=z otrzymanymi, naleznymi, a takze zaptaconymi odszkodowaniami, karami i grzywnami, z zastrzezeniem regulacji MSSF 15;
=z kosztami usuniecia skutkéw szkod;

= 7z kosztami postepowania sadowego i egzekucyjnego;

= z nadwyzkami i niezawinionymi niedoborami inwentaryzacyjnymi;

= z niepodlegajacymi zwrotowi kaucjami i wadiami;

=z kosztami spisania naleznosci niesciggalnych i przedawnionych;

=z kosztami i przychodami refakturowanymi.
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3.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe sg skutkiem w szczegolnosci:

= zbycia aktywodw finansowych;

« aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wyfaczeniem aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych
skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny;

= przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek;
= Odsetek;

= zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu realizacji zobowigzania (efekt odwracania
dyskonta);

= roznic kursowych za wyjatkiem ujetych w wartosci poczatkowej sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych;
» zyskow i strat z tytutu modyfikacji umdw uznanych za leasingowe zgodnie z MSSF 16;

= zyskow z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzan leasingowych zwigzanych z aktywami z tytutu prawa do uzytkowania
zgodnie z MSSF 16;

» pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty z tytulu odsetek s ujmowane narastajqco z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej.
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spdtka jako leasingobiorca przedstawia koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu
jako element kosztéw finansowych.

3.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki i prowizje zwigzane z wykorzystaniem obcych Zzrédet finansowania. Koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Inne koszty
finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu.

3.7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate, naktady na srodki trwate w budowie oraz prawa do uzytkowania aktywdw,
ktore jednostka zamierza wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok,
ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Do rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie réwniez rzeczowe aktywa trwate oddane innym jednostkom w uzywanie na
podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu, lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli zgodnie z MMSF 16 umowa
uznana jest za leasing.

Srodki trwate oraz S$rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
z uwzglednieniem kosztéw finansowania zewnetrznego, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie od miesigca nastepnego po momencie rozpoczecia uzytkowania, zgodnie
z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywdw trwatych Spétki. Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Dla celéw
amortyzacji srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji.

Zakupy o wartosci poczatkowej nizszej niz 1000 zt mogg by¢ traktowane jako materiaty i odnoszone w ciezar kosztéw zuzycia
materiatdbw w miesigcu zakupu lub oddania do uzytkowania.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci, jeéli istnieja przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci. Analizy pood tym katem dokonuje sie nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty
wartosci srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy
a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskoéw i strat.

3.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa trwate pod kontrolg Spétki, ktére nie posiadajq postaci fizycznej, sg identyfikowalne,
mozna je wiarygodnie wycenic¢ i w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Wartosci niematerialne
ujmowane s w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania i rozpoczyna sie od miesigca nastepnego po momencie rozpoczecia uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania.
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Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujace na jej wystepowanie, przy
czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.
Skutki utraty wartosci wartosci niematerialnych jak rdéwniez koszty amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci
podstawowej.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartosciq bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Do wartosci niematerialnych zalicza sie rowniez prawa majatkowe oddane innym jednostkom w uzywanie na podstawie umow
najmu, dzierzawy, leasingu, lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego
zgodnie z MSSF 16 Leasing. Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji
administracyjnej nie spetniajace definicji leasingu zgodnie z MSSF 16, nie jest ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Zakupy o wartosci poczatkowej nizszej niz 1.000 zt, z wylgczeniem programdéw komputerowych i licencji do programow
komputerowych, mogg by¢ odnoszone w ciezar kosztéw ustug w miesigcu oddania do uzytkowania.

3.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka prezentuje nieruchomosci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako zrdédto przychoddéw z czynszéw lub
utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie uzyskuje obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢
taka nie jest:

= wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych;
= przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci.

W przypadku nieruchomosci wykorzystywanych jednocze$nie na potrzeby wiasne oraz w celu uzyskania korzysci
ekonomicznych, klasyfikuje sie odrebnie cze$¢ wykorzystywang na wiasne potrzeby i czes¢ inwestycyjna, jesli czesci te mogq
oddzielnie zosta¢ sprzedane lub stanowi¢ przedmiot leasingu. Jesli nie wystepuje taka mozliwosé, cata nieruchomosé jest
traktowana jako nieruchomo$¢ inwestycyjna wylacznie wtedy, gdy cze$¢ wykorzystywana na wilasne potrzeby stanowi
nieistotng czesc¢ tej nieruchomosci.

Nieruchomoséci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
uwzgledniajacych koszty przeprowadzonej transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug
wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

3.10. Prawo do uzytkowania aktywoéw

Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania reprezentuje prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw, bedacego
przedmiotem umowy leasingu lub umowy o podobnym charakterze przez okres trwania tej umowy.

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka okresla okres trwania umowy leasingowej jako nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania bazowego skfadnika aktywdéw, wraz z okresami, na ktéry mozna go przedtuzy¢ oraz z okresami, w ktdrych mozna
te umowe wypowiedziec.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie udostepnienia bazowego sktadnika aktywoéw do uzytkowania przez leasingobiorce
i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy przez leasingodawce.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy jest ustalana na podstawie kondycji finansowej Spotek w Grupie Kapitatowej PGE
i jest oceniona poprzez przypisanie odpowiedniego ratingu.

Spotka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

krotkoterminowych uméw leasingowych, tj. ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i ktére nie zawierajg
opcji kupna,

= umow leasingowych, gdzie bazowy skfadnik aktywow ma niska wartosc i ktére nie sg przedmiotem dalszego subleasingu.

Spotka uznaje, ze wartos¢ bazowego sktadnika aktywdw jest niskiej wartosci (warto$¢ nowego skfadnika aktywow bez wzgledu
na wiek sktadnika aktywow objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 20.000 ztotych, z wyjatkiem leasingu gruntdw,
budynkéw, budowli lub ich czesci.

Wyboru zwolnienia dla uméw leasingu krétkoterminowego dokonuje sie wedtug klasy bazowego skfadnika aktywéw, do ktérego
odnosi sie prawo uzytkowania. Wybor zwolnienia w przypadkach, gdzie bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartosé, dokonuje
sie w odniesieniu do pojedynczych umoéw leasingowych. Jednostka jako Leasingobiorca stosujac zwolnienie ujmuje optaty
leasingowe w trakcie okresu obowigzywania umowy leasingu jako koszty metodq liniowg lub w inny systematyczny sposoéb,
jezeli jest on bardziej reprezentatywny w odniesieniu do korzysci osigganych przez leasingobiorce.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu, wszelkie optaty leasingowe zapfacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek kosztow, ktére
majq zostaC poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywow.
Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia.

Leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

= pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i faczne straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
sg dokonywane przez caty okres trwania umowy leasingu, od momentu przekazania sktadnika do uzytkowania;

= skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany optat leasingowych).
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka jako leasingobiorca prezentuje aktywa z tytutlu prawa do uzytkowania
w oddzielnej pozycji, z wytaczeniem prawa do uzytkowania zakwalifikowanego do aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.

3.11. Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji w celu
sprzedazy, lub majace posta¢ materiatéw lub surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zakupione na wiasne potrzeby (w celu umorzenia wynikajacego z obowigzkéw regulacyjnych) prawa majatkowe ze $wiadectw
pochodzenia energii oraz swiadectw efektywnosci energetycznej, ujmuje sie wedtug ceny zakupu. Ich rozchdd jest wyceniany
wedtug szczegotowej identyfikacji; prawa majatkowe zakupione w celu dalszej odsprzedazy traktuje sie jako towary i ujmuje
sie wedtug ceny nabycia.

3.12. Aktywa finansowe

Aktywem finansowym jest kazdy sktadnik aktywdw majacy postac:

= S$rodkow pienieznych;

= instrumentu kapitatowego innej jednostki;

= umownego prawa do otrzymania $rodkoéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdéw finansowych od innej jednostki lub
wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie korzystnych warunkach;

« kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez jednostke we wiasnych instrumentach kapitatowych i jest
instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia przez jednostke zmiennej liczby
wiasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny
sposOb, niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkdw pienieznych lub innego skfadnika aktywdw finansowych na ustalong
liczbe wiasnych instrumentow kapitatowych jednostki.

Aktywa finansowe podlegajq kwalifikacji do nastepujacych kategorii instrumentdw finansowych:

= wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu;
= wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;

= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na modelu biznesowym oraz charakterystyce przeptywdw pienieznych.

Dany instrument dtuzny jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywow w celu gromadzenia przeptywdw pienieznych wynikajacych
Z umowy;

= przeptywy pieniezne wynikajace z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie sptate kwoty gtdwnej i odsetek
od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty.

Dany instrument dtuzny jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

= przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywow w celu gromadzenia przeptywdw pienieznych wynikajacych
z umowy, jak i sprzedazy sktadnikow aktywow finansowych;

= przeptywy pieniezne wynikajace z umowy dotyczace danego instrumentu obejmuja wytacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek
od kwoty gtdéwnej pozostatej do zaptaty.

Instrumenty dtuzne, ktdre nie spetniajg powyzszych warunkéw wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe sg zawsze wyceniane w wartosci godziwej. Spétka moze podja¢ nieodwotalng decyzje
0 ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile instrument nie jest przeznaczony do obrotu.
W przypadku instrumentéow kapitatowych przeznaczonych do obrotu, zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym.

3.13. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych.

Za jednostki zalezne uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktérych Spdtka ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg
i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogolnej liczby gtoséow w
organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie
oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostka wspotkontrolowana to jednostka, w ktérej okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg
wymagda jednomysinosci stron sprawujacych kontrole w zakresie strategicznych decyzji finansowych i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spdtka cywilna, na ktdérg inwestor
wywiera znaczacy wptyw oraz ktéra nie jest jednostkg zalezng lub wspdtkontrolowang. MSR definiuje ,znaczacy wptyw” jako
prawo do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych zakresu polityki operacyjnej i finansowej jednostki, w ktdérg
dokonano inwestycji, nie polegajace jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad tg jednostka.
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3.14. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

3.15. Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego zalicza sie do aktywdw trwatych. Jezeli wptyw zmiany
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, naleznosci i pozyczki udzielone wyceniane sq w wartosci zdyskontowanej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne Spdtce na dzien wyceny odsetki z tytutu zwtoki, z zachowaniem
zasady ostroznosci po ewentualnym pomniejszeniu ich warto$ci nominalnej o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujagcego wartosé
naleznosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartosé
danego skfadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychoddow
finansowych.

Na kazdy dzien sprawozdawczy spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia instrumentu. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od istotnych klientéw, ktdrzy objeci sg
procedurg oceny ryzyka kredytowego, Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model stuzacy do oceny tego
ryzyka bazujacy na ratingach przypisanych poszczegélnym kontrahentom; ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo
upadtosci, ktore jest korygowane o wptyw czynnikdw makroekonomicznych. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od klientow
masowych lub nieobjetych procedurg oceny ryzyka kredytowego Spoétka szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu
o analize prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych w poszczegélnych przedziatach wiekowania.

3.16. Specyficzne transakcje pod wspdlna kontrola

W przypadku nieodptatnego przekazania aktywow od jednostki zaleznej do jednostki dominujacej wyzszego szczebla
(np. w formie darowizny lub dywidendy rzeczowej) dokonuje sie ujecia transakcji w wartosci ksiegowej rozpoznanej w ksiegach
jednostki przekazujacej. W jednostce przekazujacej wyksiegowanie wartoéci darowizny ujmowane jest jako zmniejszenie
zyskéw zatrzymanych. W jednostce otrzymujacej zaksiegowanie wartosci darowizny ujmowane jest w pozycji dywidend
w przychodach finansowych. W przypadku nieodptatnego przekazania aktywdéw od jednostki dominujacej wyzszego szczebla do
jednostki zaleznej (np. w formie darowizny lub darowizny rzeczowej), ujecie transakcji nastepuje w wartosci ksiegowej
rozpoznanej w ksiegach jednostki przekazujacej. W jednostce przekazujacej wyksiegowanie wartosci darowizny ujmowane jest
jako zwiekszenie udziatu w jednostce zaleznej. W jednostce otrzymujacej zaksiegowanie wartosci darowizny ujmowane jest
w pozycji zyskdw zatrzymanych.

3.17. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spdtka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartoéci ktéregos$ ze sktadnikdw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub
w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spdtka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw lub os$rodka wypracowujacego s$rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego
wartoéci uzytkowej, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Jesli biezaca warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywdw jest
wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci wymagajaca dokonania odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie
w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajq funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

3.18. Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow)

Spoétka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

. wynikaja z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

. ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

. dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sq w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie dotycza przysztych
okresow i sg zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza sie miedzy innymi:
. ubezpieczenia majgtkowe i osobowe,

. odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS),
. optaty koncesyijne,

. prowizje wyptacone za pozyskanie klientéw,

. inne wydatki rozliczane w czasie.
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Do pozostatych aktywow zaliczane sg aktywa nie spetniajace definicji innych sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej, na
przyktad:

= naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych;

= zaliczki na dostawy i ustugi, w tym zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie;

= naleznosci z tytutu zaliczek pracowniczych;

= naleznosci z tytutu dywidend;

= aktywa z umowy.

3.19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych sa krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone
kwoty srodkdw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej obejmuja w szczegdlnosci srodki pieniezne na rachunku biezacym oraz lokaty krdtkoterminowe o okresie
zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

3.20. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajace tacznie ponizsze kryteria:

= Pprzedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa (Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza, Zarzad)
zdecydowani sg wypetni¢ plan sprzedazy;

= aktywa sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;

= zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy;
= transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie przeprowadzi¢ w ciggu 12 miesiecy od podjecia decyzji;

= cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej;
= istnieje mate prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia) nie podlegajg amortyzacji. Aktywa trwate lub grupy aktywow
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w kwocie nizszej z nastepujacych wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub biezacej wartosci ksiegowej.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w osobnej
pozycji aktywow obrotowych.

3.21. Kapitat witasny

Kapitat wiasny Spétki prezentowany jest w sprawozdaniu finansowym wedtug wartoéci nominalnej z podziatem na rodzaje
i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

3.22. Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli skutek zmiany wartoéci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktoére jak
sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

3.22.1. Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe

Pracownicy Spotki majq prawo do nastepujacych $wiadczen po okresie zatrudnienia: odpraw emerytalno-rentowych wyptacanych
w momencie przejscia na emeryture lub rente, odpraw posmiertnych, ekwiwalentu pienieznego wynikajacego z taryfy
pracowniczej dla pracownikow przemystu energetycznego (ekwiwalent pieniezny lub ulgowa odptatno$¢ za energie dla
pracownikow, emerytdéw i innych uprawnionych zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy poszczegdlnych pracodawcow
funkcjonujacych w Spétce), $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Pracownicy Spotki sg rowniez uprawnieni do nagrod jubileuszowych, ktére sg wyptacane po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos$¢ nagréd jubileuszowych uzalezniona jest od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Spoétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia i nagrdd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow operacyjnych w kwotach
odpowiadajacych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza. Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany
zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w inne catkowite
dochody w przypadku swiadczen po okresie zatrudnienia oraz w ciezar kosztow operacyjnych biezacego okresu w przypadku
nagrdd jubileuszowych.

3.22.2. Rezerwa na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia

Rezerwa na zobowigzanie wynikajace z ustawy o udnawialnych zrédtach energii odnosnie wymaganego udziatu energii
odnawialnej w catkowitej wielkosci sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym, jest tworzona nie rzadziej niz raz na
kwartat.

Rezerwa ta jest tworzona w oparciu o obowigzujacy w Ustawie na dany rok wymodg procentowego udziatu energii odnawialnej
wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii w catkowitej sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych
z uwzglednieniem sprzedazy do odbiorcow przemystowych ujeta w sposdb narastajacy od poczatku roku.
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Do wysokosci posiadanych praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia, rezerwe ujmuje sie w wartosci tych praw
z uwzglednieniem podpisanych kontraktdw na zakup praw dla danego roku, w ktorych wskazano konkretng ilo$¢ i cene praw, po
dokonaniu korekty o ulge w podatku akcyzowym z tytutu posiadanych oraz przeznaczonych do umorzenia zielonych certyfikatow.
Rezerwe w wysokosci niepokrytej prawami majatkowymi, wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej kwocie wypetnienia przysztego
obowigzku umorzenia praw majatkowych. Dokonujac szacunku uwzglednia sie miedzy innymi wysokos$¢ optaty zastepczej oraz
ceny rynkowe (w przypadku zastosowania cen rynkowych dla zielonych praw majatkowych, ktére to ceny zawierajg w sobie
wartosc¢ ulgi akcyzowej, nalezy dokonac¢ korekty o ulge w podatku akcyzowym).

Koszty rezerwy ujmuje sie w korespondencji z kosztami sprzedazy. Na dzien sprawozdawczy, na ktory jest dokonywane
doszacowanie sprzedazy dokonuje sie réwniez wspdétmiernego doszacowania rezerwy na prawa majatkowe. Doszacowana
rezerwe wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej kwocie wypetnienia przysztego obowigzku.

Rezerwa na zobowigzanie wynikajace z Ustawy o efektywnosci energetycznej odnosnie obowigzku uzyskania i przedstawienia do
umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki swiadectw efektywnosci energetycznej kalkulowana jest w ilosci uzaleznionej
od ilosci sprzedazy energii elektrycznej, ciepta lub gazu ziemnego odbiorcom koncowym wyrazonej w tonach oleju
ekwiwalentnego. Koszty rezerwy ujmuje sie w korespondencji z kosztami sprzedazy. Na dzien sprawozdawczy, na ktéry jest
dokonywane doszacowanie sprzedazy dokonuje sie réwniez wspotmiernego doszacowania rezerwy na obowigzek umorzenia
$wiadectw efektywnosci energetycznej. Doszacowang rezerwe wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej kwocie wypetnienia
przysztego obowigzku.

Rezerwa na zobowigzanie wynikajace z Ustawy o efektywnosci energetycznej jest tworzona nie rzadziej niz raz na kwartat, na
ostatni dzien miesigca kalendarzowego danego kwartatu.

Do wysokosci posiadanych praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw efektywnosci energetycznej przeznaczonych do
umorzenia rezerwe ujmuje sie w wartosci tych praw z uwzglednieniem podpisanych kontraktéw na zakup praw dla danego roku,
w ktdrych wskazano konkretna ilos¢ i cene praw.

Rezerwe w wysokosci niepokrytej prawami majatkowymi wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej kwocie wypetnienia przysztego
obowigzku umorzenia praw majatkowych. Dokonujac szacunku uwzglednia sie miedzy innymi wysokos$¢ optaty zastepczej oraz
ceny rynkowe.

3.23. Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktdrego wypetnienie, spowoduje wyptyw
z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spotka dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:
= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zobowigzania przeznaczone do obrotu);

= pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia (tj. wg zamortyzowanego kosztu);
= zobowigzania niefinansowe.

Do pozostatych zobowiazan finansowych jednostka zalicza:

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym efekt doszacowania);

= wyemitowane obligacje i inne papiery dtuzne;

= oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego;
= zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych;

= otrzymane kaucje i wadia.

Do zobowiazan niefinansowych Spoétka zalicza miedzy innymi:

= zobowigzania publiczno-prawne;

= zobowigzania z tytutu dywidend;

= zobowigzania z tytutu umowy, w tym otrzymane zaliczki i przedptaty na dostawy débr lub ustug;
= zobowigzania z tytutu wynagrodzen;

« szacunki z tytutu swiadczen pracowniczych, m.in. premii dla pracownikdéw i cztonkéw zarzadu, niewykorzystanych urlopow
czy podwyzek wynagrodzen.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, zobowigzania dtugoterminowe wycenia sie w wartosci biezacej (zdyskontowanej).
Zobowigzania z tytulu umoéw leasingowych

Zobowigzanie z tytutu umoéw, spetniajacych zgodnie z MSSF 16, definicje leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia
okresu leasingu tj. dacie, w ktorej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywéw do uzytkowania przez leasingobiorce.

W dacie rozpoczecia okresu leasingu, leasingobiorca wycenia zobowigzanie w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli
stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia okresu leasingu, optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania leasingowego obejmujg nastepujace
optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow podczas okresu leasingu, ktore pozostajg do zaptaty w tej dacie:

= state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

= zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej
stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;
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= kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;
= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;

=« kary pieniezne za wypowiedzenie umowy leasingu, jezeli w warunkach umowy przewidziano, ze leasingobiorca moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia.

Do zobowigzan z tytutu uméw leasingowych zalicza sie réwniez biezace zobowigzania z tytutu ptatnosci leasingowych oraz
zobowigzania zwigzane z kosztami poczatkowymi.
Leasingobiorca, po dacie rozpoczecia okresu leasingu, wycenia zobowigzanie poprzez:

= zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;
= zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych;

= zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany umowy leasingu lub
w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spodtka jako leasingobiorca prezentuje zobowigzania z tytutu leasingu razem z kredytami
bankowymi i pozyczkami.

3.24. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i Pozostate Fundusze Specjalne

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS) tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdéw (w przeliczeniu na petne
etaty). Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
Spo’fkl pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Odpisy w ciagu roku na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych stanowig koszt okresu, ktorego dotycza.

Aktywa i zobowigzania Zakfadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym po
skompensowaniu. Dodatkowo Spétka tworzy rezerwe na $wiadczenia po okresie zatrudnienia z tytutu ZFSS.

3.25. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

3.26. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci w obszarze szacunkdéw ksiegowych najwieksze znaczenie, ma profesjonalny osad
kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym i w dodatkowych notach objasniajacych.
Zatozenia tych szacunkdw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
w poszczegdlnych obszarach oraz na wiedzy profesjonalnych ekspertow. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.

Zmiana wartosci szacunkowych

Zmiana wartosci szacunkowych stanowi korekte wartosci bilansowej skfadnika aktywdow lub zobowigzan, badz okresowego
zuzycia sktadnika aktywdw, bedaca wynikiem biezacej oceny oraz oczekiwanych pozytkdw lub obowigzkéw zwigzanych z tymi
aktywami lub zobowigzaniami. Zmiany wartosci szacunkowych sg rezultatem nowych informacji badz wydarzen i nie stanowiq,
korekty bteddw.

Skutki zmiany wartosci szacunkowej uwzglednia sie prospektywnie przez ujecie w rachunku zyskow i strat:

= okresu, w ktérym nastgpita zmiana, jesli dotyczy ona tylko tego okresu;

= okresu, w ktérym nastgpita zmiana i okresow przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

Ujeta zmiana wartosci szacunkowych koryguje wartosci bilansowe odpowiednich pozycji aktywdéw, zobowigzan lub pozycji
kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym dokonano zmiany, w stopniu, w jakim zmiana ta ma wptyw na wartos¢ tych aktywodw,
zobowigzan lub pozycji w kapitale wtasnym.

Zastosowanie wartosci szacunkowych odnosi sie w szczeg6lnosci do:

= wartosci watpliwych naleznosci oraz naleznosci wynikajacych z doszacowania niezafakturowanej sprzedazy;

= wartosci zapasow, ktore utracity przydatnos¢ gospodarcza;

« Wwartosci godziwej aktywdow/ zobowigzan finansowych;

« ustalenia dlugosci okreséw uzytkowania aktywdw podlegajacych amortyzacji;

= wartosci rezerw;

= wartosci odroczonego podatku dochodowego od ww. pozycji.
wartosci szacunku niezbilansowania energii elektrycznej opisanego szczegétowo w nocie 40 "Istotne zdarzenia i informacje
okresu sprawozdawczego" pkt 15

Doszacowanie sprzedazy.
Ze wzgledu na ciagly charakter dostaw energii, na potrzeby prawidtowego ujecia w ksiegach rachunkowych Spétka koryguje

przychody ze sprzedazy (sprzedaz zafakturowana) o wielko$¢ dostarczonej a niezafakturowanej w danym okresie energii/gazu.
Doszacowanie sprzedazy energii elektrycznej/gazu jest dokonywane na koniec kazdego miesigca.
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Kalkulacja wartosci doszacowania sprzedazy dokonywana jest odrebnie dla kazdego punktu poboru energii/gazu oraz odrebnie
dla poszczegdlnych sktadnikédw ceny i rodzajow optat taryfowych. Doszacowanie wolumenu energii elektrycznej lub gazu
wyznaczane jest na podstawie przecietnego dziennego zuzycia energii/gazu dla danego punktu poboru, wyznaczonego w oparciu
0 ponizsze zmienne:

= dane ze sprzedazy energii/gazu dla danego punktu poboru zafakturowanej w ostatnim okresie rozliczeniowym (dla punktow
poboru rozliczanych w okresach dwumiesiecznych i krétszych);

« prognozowane dzienne zuzycie energii/gazu dla danego punktu poboru (dla punktéw poboru rozliczanych w okresach
dtuzszych niz dwa miesiace, z wykorzystaniem faktur prognozowych i zasad prognozowania).

Doszacowanie wolumenu energii elektrycznej dla nowo pozyskanego punktu poboru energii/gazu (nie posiadajacego historii
zuzycia w systemie bilingowym Spoétki) wyznaczane jest na podstawie deklarowanego przez klienta wolumenu.

W przypadku punktow poboru energii elektrycznej lub gazu rozliczanych z wykorzystaniem faktur prognozowych, doszacowanie
urealnia sprzedaz poprzez przeliczenie wartosci optat dla prognozowanej ilosci energii/gazu wg aktualnych stawek,
obowigzujacych w okresie prognozowanym.

Utrata wartosci naleznosci handlowych.

Zgodnie z zasadami Polityki Rachunkowosci, na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka szacuje oczekiwane straty kredytowe
naleznosci w oparciu o analize prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych w poszczegolnych przedziatach ich
wiekowania. Na podstawie analizy przeprowadzonej w grudniu 2024 dokonano zwiekszenia wskaznikéw odpisu dla naleznosci
przeterminowanych w przedziatach do 30 dni przeterminowania i w przedziale 31-90 dni przeterminowania. W przedziale
przeterminowania powyzej 90 dni utrzymano wskaznik odpisu aktualizujacego na poziomie 100%.

Wskazniki przyjete do kalkulacji odpisow aktualizujacych naleznosci:

. . . N Wskazniki Wskazniki
AP TS ORI B D T stosowane dla roku 2024 stosowane dla roku 2023

Naleznosci niewymagalne 0,13% 0,11%
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 1,45% 1,10%
Naleznosci przeterminowane 31-90 dni 9,15% 7,90%
Naleznosci przeterminowane 91-360 dni i powyzej 100,00% 100,00%

360 dni

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza:

Tvtut Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

6,60% w roku 2024; 4,25% w roku 2025;

. L - 4,6% w roku 2025; 2,50% w roku 2026 oraz|3,50% w roku 2026; 3% w roku 2027;
Przewidywany wskaznik inflacji

Stopa dyskontowa

Wskaznik rotacji pracownikéw

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen

kolejnych latach

5,80%

2,26%

4,6% w roku 2025; 2,50% w roku 2026
i kolejnych latach

2,70% w roku 2028; 2,50% w roku 2029
i kolejnych latach

5,80%
2,01%
6,6% w roku 2024; 4,3% w roku 2025;

3,5% w roku 2026; 3% w roku 2027; 2,7%
w roku 2028

i 2,5% w kolejnych latach

9,64% w 2025 roku; 10,85% w 2026 roku;
6,8% w 2027 roku i w kolejnych latach.

25,72% w 2024 roku,

Wzrost podstawy do naliczania odpi ZFSS
zrost podstawy do naliczania ocpisu na 6% w 2025 roku i w kolejnych latach

12,88% w 2025 roku; 18,22% w 2026 roku;
7,24% w 2027 roku; 6,36% w 2028 roku;
2,54% w 2029 roku; 0,77% w 2030 roku;
4,26% w 2031 roku; 4,69% w 2032 roku; -
1,48% w 2033 roku; 3% w 2034 roku; 2,5%
w kolejnych latach

34,95% w 2024 roku; 25,32% w 2025
roku; 9,33% w 2026 roku; 4,72% w 2027
roku; 0% w 2028 roku; 6,53% w 2029
roku; 4,24% w 2030 roku; 2,5% w 2031
roku i kolejnych latach

Wzrost kosztu ekwiwalentu energetycznego

4. Zmiany zasad Polityki Rachunkowosci w roku obrotowym.

W dniu 6 marca 2025 r. Zarzad Spoétki przyjat zaktualizowany dokument Polityki Rachunkowosci dla Spotek GK PGE.
Jednoczes$nie zatwierdzona Polityka Rachunkowosci stanowi podstawe do sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki PGE
Obrét SA poczawszy od dnia 1 stycznia 2024 r.

W roku obrotowym 2024 Spoétka nie dokonywata istotnych zmian w Polityce Rachunkowos$ci poza wdrozeniem zmiany
wynikajacej z MSR 1 dotyczacej klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe, co opisano w ncie 2.2. Status
zatwierdzenia Standardéw w UE pkt. 2.2.1. "Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2024 r." oraz w nocie 28
"Oprocentowane kredyty, pozyczki i leasing finansowy".
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5. Przychody

5.1. Struktura przychodow ze sprzedazy

e Okres zakonczony Okres zakonczony
AT LU LIS 31 grudnia 2024 roku|31 grudnia 2023 roku

Przychody ze sprzedazy produktéow - -

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatlow 18 407 087 994,10 21 418 584 085,01
w tym sprzedaz energii elektrycznej 18 394 019 011,81 21 366 694 855,66
w tym sprzedaz gazu 11 038 994,49 51 889 229,35
w tym sprzedaz swiadectw pochodzenia energii 2 029 987,80 -

Podatek akcyzowy_energia elektryczna -134 001 241,58 -121 118 918,23
Podatek akcyzowy_paliwo gazowe -49 413,99 -198 815,91
Przychody ze swiadczenia ustug 61 343 247,15 52 124 671,22
Przychody z wynajmu i leasingu 966 315,32 857 412,04
Rekompensaty przychod6éw za energie elektryczna i gaz 2 825 881 885,42 6 194 972 633,09
Razem przychody ze sprzedazy: 21 161 228 786,42 27 545 221 067,22

Gtowne zrdédto przychodéw Spotki to przychody ze sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéow finalnych.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy ustugi dystrybucji w ramach umoéw kompleksowych sprzedazy energii
elektrycznej oraz ustug dystrybucji i przesytu gazu prezentowane sq w kwocie netto po potraceniu kosztow zakupu tych
ustug od operatora systemu dystrybucyjnego/przesytowego.

Przychody z ustug dodatkowych oferowanych klientom w ramach umoéw sprzedazy energii elektrycznej lub paliwa
gazowego, dla ktérych spdtka obrotu dziata jako posrednik (ustug typu assistance), za rok obrotowy 2024 wyniosty
133,6 min zt oraz 105,7 min zt w okresie poréwnywalnym zakonczonym 31 grudnia 2023 r., i sq ujmowane w optacie
handlowej (sprzedaz energii elektrycznej).

Przychody ze $wiadczonych ustug dotycza gtdwnie przychodéw ze sprzedazy instalacji fotowoltaicznych, ze $wiadczenia
rozliczania taryfy pracowniczej, za ustugi prowizyjne e-ptatnosci, ustugi administracyjne w zakresie nieruchomosci
inwestycyjnych oraz ustug wykonywania doszacowania sprzedazy niezafakturowanej.

Przychody z leasingu i wynajmu dotycza przychoddéw czynszowych z nieruchomosci inwestycyjnych (MSR 40) oraz z umoéw
najmu i dzierzawy spetniajacych zgodnie z MSSF 16 definicje leasingu operacyjnego.

5.2. Struktura sprzedazy energii elektrycznej i gazu do odbiorcéw finalnych wg Segmentéw Klientéw
(dane w min zi, bez rekompensat)

W AT Okres zakonczony Okres zakonczony
yszczegolnienie 31 grudnia 2024 roku|31 grudnia 2023 roku

Sprzedaz energii (bez akcyzy) do odbiorcéow finalnych: 17 492,36 20 171,95
Klienci Profesjonalni 4 444,80 6 635,36
Klienci Kluczowi 5102,47 5 981,83
Klienci Biznesowi 2 688,75 2 898,55
Klienci Masowi 5 256,35 4 656,21
Sprzedaz ustug typu VAS 133,57 105,70
Sprzedaz na rynku hurtowym, Grupa Bilansujaca i pozostate 634,08 967,92
Razem przychody ze sprzedazy energii: 18 260,02 21 245,58

31 grudnia 2024 roku |31 grudnia 2023 roku
Sprzedaz gazu (bez akcyzy) do odbiorcéw finalnych: 10,72 48,26
Klienci Profesjonalni 3,88 13,51
Klienci Kluczowi 5,03 18,21
Klienci Biznesowi 0,95 14,36
Klienci Masowi 0,86 2,19
Sprzedaz na rynku hurtowym, Grupa Bilansujaca i pozostate 0,27 3,43
Razem struktura przychodéw ze sprzedazy gazu: 10,99 51,69

5.3. Struktura przychodow ze sprzedazy z uwagi na termin przekazania dobr i ustug

Spoétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skfadnika aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw.
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W AT Okres zakonczony Okres zakonczony
yszczegolnienie 31 grudnia 2024 roku|31 grudnia 2023 roku

Przychody z tytutu ddbr i ustug przekazywanych klientowi w okreslonym

momencie 57 010 454,56 47 586 325,68
Przychody z tytutu doébr i ustug przekazywanych klientowi w miare

uptywu czasu 18 277 370 131,12 21 301 804 696,41
Razem: 18 334 380 585,68 21 349 391 022,09

Spoétka ujmuje przychody w miare uptywu czasu gtéwnie w zakresie sprzedazy ustug ciggtych jakimi jest sprzedaz energii
elektrycznej, sprzedaz gazu i innych ustug o podobnym charakterze dostawy.

Zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w okreslonym momencie, to gtéwnie transakcje sprzedazy sktadnikéw
majatkowych wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w kategorii pozostatych przychoddw/kosztow
operacyjnych w pozycji "zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych" oraz sprzedaz towardw o charakterze
rzeczowym (np. prawa majatkowe pochodzenia energii, sprzedaz instalacji PV i pomp ciepta).

5.4. Przychody ze sprzedazy wylaczone z MSSF 15
Przychody z tytulu naliczonych i otrzymanych rekompensat wprowadzone na mocy Ustawy Pradowej oraz przychody

z tytutu z wynajmu i leasingu Spétka traktuje jako wytgczone spod MSSF 15. Ich wielko$¢ na dzien bilansowy przedstawia
sie nastepujaco:

A Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegolnienie
31 grudnia 2024 roku |31 grudnia 2023 roku

Rekompensaty przychodow 2 825 881 885,42 6 194 972 633,09
Przychody z wynajmu i leasingu 966 315 32 857 412 04
Razem: 2 826 848 200,74 6 195 830 045,13

Ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022, 27 pazdziernika 2022 (zamrazajace ceny energii elektrycznej) oraz ustawa z 23 maja
2024r. o bonie energetycznym oraz o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia cen energii elektrycznej, gazu
ziemnego i ciepta systemowego wprowadzity regulacje dotyczace systemu zaliczek i rekompensat dla przedsiebiorstw
obrotu z tytutu stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi cen zamrozonych i cen maksymalnych.

Wysoko$¢ przystugujacych przedsiebiorstwom energetycznym rekompensat zostata okre$lona ustawowo i jest to
odpowiednio réznica pomiedzy cenami zatwierdzonymi przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dla przedsiebiorstw
energetycznych a cenami zamrozonymi w odniesieniu do zuzytej energii elektrycznej do wysokosci limitdw i cenami
maksymalnymi powyzej limitéw. Dla pozostatych odbiorcdw uprawnionych rekompensaty sq kalkulowane odkosztowo.
Podmiotem odpowiedzialnym za wyptate rekompensat jest Zarzadca Rozliczen S.A.

5.5. Wartos¢ przychodéw ujetych w przychodach ze sprzedazy, dla ktérych wartos$¢ nie zostata ostatecznie
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego

Zgodnie z regulacjami MSSF 15 Spoétka zobowigzana jest przedstawic ujete przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale
na kategorie, ktére odzwierciedlajq sposdb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajq na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewno$¢ przychoddw oraz przeptywdw pienieznych. Przychodami spetniajgcymi wymogi tego ujawnienia, sg
przychody ujete w doszacowaniu sprzedazy niezafakturowanej.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2024 r. wartos¢ takich przychodéw wyniosta 20,1 min zt. W okresie
poréwnywalnym zakonczonym 31 grudnia 2023 r. wartos$¢ przychodow doszacowanych wynosita 487,5 min zt (kwota
zawierata szacunek korekty naleznosci i przychoddéw wynikajace z Rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska
z 9 wrzesnia 2023 r., zmieniajace rozporzadzenie w sprawie sposobu ksztattowania i kalkulacji taryf oraz sposobu rozliczen
w obrocie energig elektryczng, ktore w roku 2024 nie wystapity).

6. Segmenty geograficzne dziatalnosci

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ handlowg tylko na rynku krajowym. Podziat przychodéw na segmenty geograficzne na
31 grudnia 2024 r. i w okresie poréwnywalnym przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia

31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku
Sprzedaz krajowa 21 161 228 786,42 27 545 221 067,22
Kraje Unii Europejskiej - -

Pozostate kraje -
Razem: 21 161 228 786,42 27 545 221 067,22
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7. Koszty dzialalnosci operacyjnej

L. Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Amortyzacja oraz odpisy aktualizujace 15861 177,56 13 967 115,05
Zuzycie materiatdow i energii 5 702 800,95 5 565 058,78
Ustugi obce 521 801 191,26 483 545 336,75
Podatki i optaty 328 226 715,71 728 151 418,44
Koszty swiadczen pracowniczych 322 076 825,39 314 486 971,04
Pozostate koszty rodzajowe 17 528 649,80 21 606 053,38
Razem koszty wedtug rodzaju 1211 197 360,67 1567 321 953,44

Zmiana stanu zapasow, produktow - -
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna) = -

Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -1 150 048 054,07 -1 502 787 832,48
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -57 158 442,03 -61 220 900,23
Wartos$c¢ sprzedanych towaréw i materiatow 20 390 268 546,10 27 218 129 233,31
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 20 394 259 410,67 27 221 442 454,04

Wzrost kosztow ustug obcych wynika gtownie z wyzszego kosztu za korzystanie ze znaku towarowego PGE
(o 10,7 min zt), wzrostu kosztéw ustug $wiadczonych przez CUW IT (o 15,5 min zt), wzrostu kosztéow prowizji
agencyjnych (o 23,0 min zt), wzrost ustug wydruku masowego (o 25,7 min zt), przy jednoczesnym spadku prowizji
handlowych (o 38,8 min zt). Wzrostowi ulegty réwniez inne pozycje kosztéw ustug obcych gtéwnie w wyniku inflacji.
Spadek pozycji "podatki i optaty" za 2024 r. w stosunku do roku 2023, wynika z nizszego o 455,7 min zt kosztu
umorzenia i poniesionych optat zastepczych w zakresie praw majatkowych pochodzenia energii (w tym
doszacowanych) oraz korekty odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (w roku 2023 koszt ten wynosit - 80,4 min
zt, natomiast w roku 2024 wynosit -25,3 min zt).

7.1. Amortyzacja i utrata wartosci

L. . Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegoélnienie : :
31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 5321 195,33 4 892 783,13
Amortyzacja wartosci niematerialnych 160 824,24 112 009,17
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywdw 10 315 261,75 8 897 595,99
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 63 896,24 64 726,76
Koszty amortyzacji ogétem 15 861 177,56 13 967 115,05

Zaréwno w roku 2024 jak i w okresie porownywalnym Spétka nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych.

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych w 2024 roku odniesione zostaly w koszty ogdlnego zarzadu
(3 159,92 zt), koszty sprzedazy (157 310,54 zt) oraz koszt wiasny sprzedazy (353,78 zt). Koszty amortyzacji
wartosci niematerialnych w 2023 roku odniesione zostaty w koszty ogdlnego zarzadu (2 752,71 zt), koszty sprzedazy
(108 847,85 zt) oraz koszt wtasny sprzedazy (408,61 zt).

8. Koszty swiadczen pracowniczych

At Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegolnienie
31 grudnia 2024 roku |31 grudnia 2023 roku

Wynagrodzenia 245 163 599,01 221 175 703,76
Koszty ubezpieczen spotecznych 46 232 878,57 41 461 422,99
Koszty $wiadczen emerytalnych 1 590 051,10 1209 891,34
Nagrody jubileuszowe, deputaty 5 600 982,20 4 555 097,55
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 10 643 105,86 9 724 439,22
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze -19 033 008,58 2 149 167,66
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 31879 217,23 34 211 248,52
Razem koszty swiadczen pracowniczych 322 076 825,39 314 486 971,04

W pozycji "Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia" prezentowane sa w szczegolnosci koszty odpisu na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz koszty ekwiwalentu pienieznego wynikajacego z taryfy pracowniczej dla
pracownikéw przemystu energetycznego.

W pozycji "Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych" najistotniejszy udziat (43%) majq koszty Pracowniczego
Programu Emerytalnego (PPE), odpis na ZFSS dla pracownikéw Spétki (36%) oraz koszty taryfy energetycznej
wyptaconej pracownikom (13%). Pozostate pozycje nie stanowity wartosci istotnych.
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9. Pozostate przychody operacyjne

31 grudnia 2024 roku |31 grudnia 2023 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 776 255,10 69 473,37
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 73 305 291,24 70 003 958,34
Rozwigzanie rezerw bilansowych 1 031 827,96 1 864 520,62
Otrzymane i nalezne kary, grzywny, odszkodowania 47 343 131,08 64 206 963,01
Zwrot podatkow 116 922,37 44 689,28
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 5134 215,89 2 568 478,02
Umorzone zobowigzania 4 676 898,91 2 534 624,76
Zaptata umorzonych naleznosci 1 606 714,84 1 665 179,28
Pozostate 4 035 702,28 2 641 182,24
Pozostate przychody operacyjne ogétem 138 026 959,67 145 599 068,92
Rozwigzanie rezerw na umowy rodzace obcigzenia 963 610 106,50 -

Razem pozostate przychody operacyjne 1101 637 066,17 145 599 068,92

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni
z podstawowq dziatalnoscig operacyjng Spotki, gtéwnie zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
przychody z rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci, przychody z rozwigzania rezerw na sprawy sadowe,
otrzymane zwroty kosztéw sadowych oraz otrzymane odszkodowania i kary. Koszty utworzenia i rozwigzania rezerw
na sprawy sadowe Spoétka prezentuje per saldo.

Pozycja "Rozwigzanie rezerwy na umowy rodzace obcigzenia" w kwocie 963,1 min zt w roku 2024 dotyczy
rozwigzania rezerwy na straty z umow sprzedazy energii elektrycznej w zwigzku z zatwierdzong taryfg dla klientéw
z grupy taryfowej Gx oraz na umowy rodzace obcigzenia w roku 2024 z odbiorcami uprawnionymi z grup taryfowych
ABCR.

10. Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegélnienie Okres zakonczony Okres zakonczony
B 9 31 grudnia 2024 roku |31 grudnia 2023 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych -

Darowizny 682,26 690 000,00
Utworzenie odpisdw aktualizujacych naleznosci 119 225 477,97 154 311 220,04
Odszkodowania i kary 55 491,07 35 850 950,50
Koszty postepowania spornego 5123 099,22 4 868 444,32
Pozostate 2992 311,23 2 592 672,55
Pozostate koszty operacyjne ogotem 127 397 061,75 198 313 287,41
Utworzenie rezerw na umowy rodzace obcigzenia 193 270 700,00 963 610 106,50
Razem pozostate koszty operacyjne 320 667 761,75 1161923 393,91

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty nie zwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Spotki, gtéwnie koszty odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci (handlowych, kar i odszkodowan,
pozostatych finansowych), koszty postepowan spornych, darowizny oraz koszty dotyczace naleznosci spisanych lub
umorzonych. Pozycja "odszkodowania i kary" w roku 2023 niemal w catosci stanowi kary umowne za ostgpienie od
umow na sprzedaz energii elektrycznej.

Pozycja "Utworzenie rezerw na umowy rodzace obcigzenia" za rok 2024 dotyczy zawigzania rezerwy na straty
wynikajace z rozliczen w 2025 z prosumentami z grupy taryfowej Gx.

Pozycja "Utworzenie rezerw na umowy rodzace obcigzenia" za rok 2023, dotyczy zawigzania rezerwy na straty
z uméw sprzedazy energii elektrycznej w zwigzku z zatwierdzong taryfa dla klientéow z grupy taryfowej Gx oraz na
umowy rodzace obcigzenia w roku 2024 z odbiorcami uprawnionymi z grup taryfowych ABCR.

11. Przychody finansowe

At Fomerf] Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegolnienie ) X
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Przychody finansowe z tytutu instrumentow finansowych 46 239 442,96 73 278 115,01
Dywidendy i udziaty w zyskach 1 229 149,60 418 827,72
Odsetki 45 010 129,32 72 858 827,65
RoOznice kursowe 164,04 459,64
Pozostate przychody finansowe 712 586,31 13 105,64
Rozwiazanie rezerw bilansowych (odsetki) = -

Pozostate 712 586,31 13 105,64
Razem przychody finansowe 46 952 029,27 73 291 220,65

Do przychodow finansowych zaliczane sg gtéwnie przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki za zwtoke
w zaptacie naleznosci oraz odsetki od s$rodkéw pienieznych. Odsetki nalezne i zaptacone Spoétce z tytutu
uczestnictwa w strukturze cash pooling w roku 2024 wyniosty 7,2 min zt, podczas gdy w roku 2023 byta to wartos¢
36,7 min zt.
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12. Koszty finansowe

Chronione

Wyszczegdlnienie Okres zakonczony Okres zakonczony
y 9 31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Koszty finansowe z tytutu instrumentéw finansowych
Odsetki

154 137 037,65
154 070 627,10

107 270 045,93
107 263 264,38

Aktualizacja wartoéci udziatéw/akcji/pozost.instrumentow kapitatowych 61 093,70 3 263,38
Strata na zbyciu inwestycji = 836,22
R&znice kursowe 5 316,85 2 681,95
Pozostate koszty finansowe 18 468 868,57 14 531 951,84
Wynik na zbyciu wierzytelnosci 4 580 651,18 2 085 203,46
Koszty odsetkowe (efekt zwijania dyskonta) 13 873 576,00 12 171 416,00
Odsetki od zobowigzan budzetowych 1 627,62 12 513,70

Pozostate 13 013,77 262 818,68
Razem koszty finansowe 172 605 906,22 121 801 997,77

Do kosztéow finansowych zaliczane sg odsetki pftatne z tytulu zaciggnietych kredytdéw i pozyczek, leasingu finansowego,
otrzymanych wadidw, odsetki za zwiloke w zaptacie zobowigzan, odsetki od cash pooling, odsetki od pozyczek, odsetki
budzetowe, wynik na zbyciu wierzytelnosci, "efekt zwijania dyskonta" dotyczacy wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
oraz inne koszty finansowe.

Spétka naliczone i niezaptacone naleznosci odsetkowe, zgodnie z zasadg ostroznosci, obejmuje odpisem aktualizujgcym
i wykazuje w sprawozdaniu finansowym per saldo. Kwota takich naleznosci w 100% objetych odpisem w roku 2024 wynosita
37,1 min zt (w roku 2023 byt to poziom 36,3 min zt). W pozycji "Odsetki" istotng wartos¢ za rok 2024, w kwocie 9,6 min zt,
stanowig odsetki od zadtuzenia Spoétki w ramach struktury cash pooling oraz odsetki od zaciagnietych pozyczek w kwocie
141,1 min zt, co jest gtdwnag przyczyng wzrostu odsetek w kosztach finansowych. W roku 2023 warto$¢ odsetek wynosita
odpowiednio: 8,3 min zt od zadtuzenia w ramach cash pooling oraz 94,8 min zt odsetki od pozyczek.

13. Podatek dochodowy
13.1. Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Wyszczegolnienie

Biezacy podatek dochodowy, w tym: -186 527,00 -38 215 154,00
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -196 252,00 -67 713,00
Korekty podatku dotyczace lat ubiegtych 9 725,00 -38 147 441,00

Odroczony podatek dochodowy

-5 283 925,25

-98 771 281,25

Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -5 470 452,25 -136 986 435,25

Biezace obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. W zakresie
podatku dochodowego, Spétka podlega przepisom ogdlnym. Zardwno rok podatkowy jak i rok obrotowy pokrywaja sie z rokiem
kalendarzowym.

Od 1 stycznia 2024 roku obowigzujg zawieszone wczesniej przepisy dotyczace minimalnego podatku dochodowego. Podatek
minimalny dotyczy podatnikéw, ktorzy wykazg strate podatkowa ze zrddta przychodow innych niz zyski kapitatowe lub
rentownos$¢ (rozumiang jako udziat dochoddw ze zrddta przychoddw innych niz z zyskéw kapitatowych w przychodach innych
niz z zyskdéw kapitatowych) nizsza niz 2%. Ustawa przewiduje rowniez szereg wigczen podmiotowych i przedmiotowych.
W 2024 roku nie wystapito obcigzenie z tego tytutu, poniewaz Spdtka za rok podatkowy 2022 osiggneta rentowno$¢ na
poziomie 5% .

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujaco:

31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 215 078 307,12 -2 305 065 221,64
Podatek wedtug ustawowej stawki 40 864 879,00 -437 962 392,00

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odpis na aktywo na podatek odroczony

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow, w tym:
Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpisow aktualizujacych
Pozostate

Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania, w tym:
Dywidendy

Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpisow aktualizujgcych
Inne przychody

Pozostale

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
Podatek dochodowy odniesiony w Inne Catkowite Dochody

Razem podatek dochodowy:

-9 725,00
1,06

-59 506 518,83
45 896 935,76
32 075 610,43
13 821 325,33
-35 046 521,35
-233 538,42

-12 655 876,20
-22 157 106,73
8 729 599,48
928 650,12
928 649,12

4 541 803,13

5 470 452,25

38 147 441,00
-39 098 224,00
575 639 985,27
48 930 534,78

38 852 156,75
10 078 378,04
-30 775 322,49
-79 577,27

-10 675 611,76
-20 020 133,47
-2 151 368,21
152 730 654,34

152 730 654,34
-15 744 219,09

136 986 435,25

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spétka nie ma naleznosci ani zobowigzan z tytutu podatku dochodowego. Na dzien 31 grudnia
2023 r. Spotka miata nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 68,4 min zt, ktéra zostata zwrécona po ztozeniu

rocznego rozliczenia podatkowego za 2023 r.
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Chronione

14. Podatek odroczony
14.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota roznicy przejsciowej Aktywa z tytutu Kwota roznicy przejsciowej Aktywa z tytutu

Tytut ujemnych réznic przejsciowych

Stan stawka podatku Stan stawka podatku
na 31 grudnia 2024 | podatku | ha 31 grudnia 2024 | na 31 grudnia 2023 | podatku| na 31 grudnia 2023

koszty okresu niezrealizowane podatkowo

804 341 183,90

19%

152 824 825,00

844 503 796,91

19%

160 455 721,00

rezerwa na swiadczenia pracownicze 255 624 819,02 19% 48 568 717,00 282 776 767,02 19% 53 727 587,20
aktywa finansowe 38 805 327,68 19% 7 373 012,00 38 676 981,20 19% 7 348 626,00
zobowigzania finansowe 85 224 424,53 19% 16 192 641,00 37 793 691,35 19% 7 180 801,00
wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikow 21 123 301,13 19% 4 013 428,00 23 966 960,26 19% 4 553 721,80
rezerwa na obowigzek umorzenia $wiadectw pochodzenia energii 429 508 277,83 19% 81 606 573,00 442 092 104,29 19% 83 997 500,00
doszacowanie kosztéw 668 267 704,01 19% 126 970 863,00 974 012 896,92 19% 185 062 449,00
pozostate rezerwy bilansowe (w tym na umowy rodzace obcigzenia) 405 227 831,18 19% 76 993 287,89 1231963 150,54 19% 234 072 999,00
zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16) 63 994 240,21 19% 12 158 906,00 48 693 136,58 19% 9 251 697,00

strata podatkowa

RAZEM

odpis aktualizujacy

Razem po odpisie aktualizujacym

2 738 530 461,55 19%
5510 647 571,04

520 320 788,00

1 047 023 040,89
-516 133 466,44
530 889 574,45

2 298 825 925,63 19%
6 223 305 410,70

436 776 926,00
1182 428 028,00
-575 639 985,27
606 788 042,73

5510 647 571,04 = 6 223 305 410,70 -

Zmiany aktywow z tytutu podatku odroczonego w roku 2024 zostaly dokonane w korespondencji z wynikiem finansowym w kwocie -130,8 min zt oraz w korespondencji z innymi
catkowitymi dochodami w kwocie -4,5 min zt. Ponadto zmiana odpisu aktualizujacego aktywa w kwocie -59,5 min zt zostata ujeta w wynik finansowy roku 2024. W okresie porownywalnym
podziat wynosit 687,9 min zt w wynik finansowy oraz 15,7 mIn zt w inne catkowite dochody. Utworzenie odpisu aktualizujacego w wynik finansowy roku 2023 to 575,6 min zt.

14.2. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut dodatnich réznic przej$ciowych

Kwota réznicy przejsciowej

Rezerwa z tytulu

podatku

podatku | na 31 grudnia 2024

Stan stawka
na 31 grudnia 2024

Kwota réznicy przejsciowej

Rezerwa z tytutu

podatku

podatku | na 31 grudnia 2023

Stan stawka
na 31 grudnia 2023

rzeczowe aktywa trwate 5196 785,14 19% 987 389,00 4 979 475,56 19% 946 100,00
prawo do uzytkowania aktywdw 60 689 688,78 19% 11 531 040,87 45 845 441,62 19% 8 710 633,90
przychody okresu niezrealizowane podatkowo 776 448 980,04 19% 147 525 306,00 391 145 932,52 19% 74 317 727,00
doszacowanie przychodow 923 843 104,80 19% 175 530 190,00 1 204 290 676,27 19% 228 815 228,00
naliczenie naleznosci z tytutu ulgi w akcyzie od posiadanych PM 7 018 161,00 19% 1 333 451,00 7 284 954,08 19% 1 384 141,00
rekompensaty _ustawy pradowe 799 626 356,66 19% 151 929 008,00 1 290 069 345,31 19% 245113 176,00
pozostate 399 150,44 19% 75 839,00 1261 899,41 19% 239 761,00

Razem wartos¢ rezerwy na dzien bilansowy 2 573 222 226,86 488 912 223,87 2944 877 724,77 559 526 766,90

Zmiany rezerw z tytutu podatku odroczonego w roku 2024 zostaty dokonane w korespondencji z wynikiem finansowym w kwocie - 70,6 min zt. natomiast w okresie poréwnywalnym byta to
wartos¢ 226,8 min zt.

Aktywo z tytutlu odroczonego podatku dochodowego - per saldo stan na koniec okresu
Realizowalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zwigzku z planowanymi stratami bilansowymi i podatkowymi na najblizsze lata, istnieje duza niepewnos$¢ co do realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego. W zwigzku z tym
obliczono aktywa z tytutu podatku odroczonego od pozycji krétkoterminowych i dtugoterminowych. Analogicznie obliczono rezerwy z tytutu podatku odroczonego. Spétka dokonata
wyliczenia i ujeta odpis na czes¢ krdotkoterminowg aktywu do wysokosci czesci krotkoterminowej rezerw oraz na czes¢ dtugoterminowg do lat pieciu, wychodzac z zatozenia ze zdarzenia
krotkoterminowe w przysztym roku zrealizujg sie zarédwno po stronie aktywu jak i rezerwy (nie ma mozliwosci zaptaty podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych pomijajac
ujemne). Odpis na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2024 r. wynosi 525,6 min zt. W okresie poréwnywalnym na dzien 31 grudnia 2023 r. odpis wynosit 575,6 min zt.

W bilansie prezentowana jest wytgcznie warto$¢ aktywa dotyczaca diugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze.

41 977 350,58 47 261 275,83
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15. Rzeczowe aktywa trwale

Struktura rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartosc¢ brutto
Umorzenie

Srodki trwate netto
Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Pozostate

Srodki trwate w budowie
Razem

Okres zakonczony

31 grudnia 2024

roku

87 981 763,02
-43 566 851,75

44 414 911,27

23 737 263,18

5450 317,35

12 446 791,72

1277 090,93
1 503 448,09

44 414 911,27

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych_rok 2024

Tytut zmiany Grunty Budynki i budowle w 'fym oddane W Maszyny_n Srodki Pozostate Srodki trw_ale w
leasing operacyjny urzadzenia transportu budowie

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2024 roku

Zakup bezposredni

Rozliczenie rzeczowych aktywdw trwatych
w budowie

Sprzedaz, zbycie

Likwidacja

Pozostate zmiany wartosci

Stan na 31 grudnia 2024 roku

Umorzenie oraz odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2024 roku
Amortyzacja za okres
Sprzedaz, zbycie

Likwidacja

Pozostate zmiany wartosci
Stan na 31 grudnia 2024 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2024 roku

Wartosé netto na 31 grudnia 2024 roku

30 257 554,13

9 094 856,44

-257 796,87

39 094 613,70

14 395 024,86
1220 122,53

-257 796,87

15 357 350,52

15 862 529,27
23 737 263,18

Okres zakonczony
31 grudnia 2023

roku
70 320 461,26
-44 234 787,30
26 085 673,96

15862 529,27
5201 697,08
3223 518,31

763 757,16
1034 172,14

26 085 673,96

2914 619,20

164 168,05

3078 787,25

999 621,14
79 455,03

1079 076,17

1914 998,06
1999 711,08

19 566 430,68

1902 541,43

-847 743,87
-2 685 419,22

17 935 809,02

14 364 733,60
1 629 325,66
-837 167,13
-2 671 400,46

12 485 491,67

5 201 697,08
5 450 317,35

12 092 158,62
11 358 545,37
-1 743 544,09

21 707 159,90

8 868 640,31
2 133 234,61
-1741 506,74

9 260 368,18

3 223 518,31
12 446 791,72

7 370 145,69

838 811,44

-61 946,81
-406 278,01

7 740 732,31

6 606 388,53
338 512,53
-61 249,57

-399 470,26
-20 539,85

6 463 641,38

763 757,16
1277 090,93

1034172,14
23 693 430,63

-23 194 754,68

-29 400,00

1 503 448,09

1034 172,14
1 503 448,09

Chronione

70 320 461,26
23 693 430,63

-2 653 234,77
-3 378 894,10

87 981 763,02

44 234 787,30
5 321 195,33
-2 639 923,44
-3 328 667,59
-20 539,85

43 566 851,75

26 085 673,96
44 414 911,27

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki powodujace konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych. Wartosé
ekonomiczng przedmiotowych sktadnikdédw majatku okreslono w oparciu o ich wartos¢ uzytkowa.
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Sprawozdanie finansowe PGE Obrét S.A.
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Chronione

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych_rok 2023

Srodki trwate w
budowie

Maszyny i Srodki
urzadzenia transportu

W tym boddane w

Tytut zmiany Budynki i budowle Pozostate

leasing operacyjny

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2023 roku

Zakup bezposredni

Rozliczenie rzeczowych aktywow trwatych

w budowie
Sprzedaz, zbycie
Likwidacja

Pozostate zmiany wartosci
Stan na 31 grudnia 2023 roku

Umorzenie oraz odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2023 roku
Amortyzacja za okres

Sprzedaz, zbycie
Likwidacja

Pozostate zmiany wartosci
Stan na 31 grudnia 2023 roku

Wartosé netto na 1 stycznia 2023 roku
Wartosé netto na 31 grudnia 2023 roku

Bilans otwarcia
Zwiekszenia

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2024

Tytut zmiany

poniesione naktady inwestycyjne

Zmniejszenia

przekazanie na rzeczowe aktywa trwate
sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych w budowie

zwiekszenie odpisow aktualizujacych

sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych w budowie

pozostate

Bilans zamkniecia

28 814 393,92

1443 160,21

30 257 554,13

12 980 587,42
1414 437,44

14 395 024,86

15 833 806,50
15 862 529,27

roku
1034172,14
23 693 430,63
23 693 430,63

-23 224 154,68

-23 194 754,68

-29 400,00
1 503 448,09

2 855 158,00

59 461,20

2914 619,20

924 541,01
75 080,13

999 621,14

1930 616,99
1914 998,06

Okres zakonczony
31 grudnia 2023

roku
2 609 574,36
4 270 557,59
4 270 557,59
-5 845 959,81
-5 646 706,77

-199 253,04
1034 172,14

28

19 886 242,12

2 077 549,44

-731 656,70
-1 487 249,28
-178 454,90

19 566 430,68

14 780 710,06

1975 032,84
-731 656,70
-1 480 897,70
-178 454,90

14 364 733,60

5105 532,06
5 201 697,08

10 308 136,58

1784 022,04

12 092 158,62

7 683 982,16
1184 658,15

8 868 640,31

2 624 154,42
3 223 518,31

7 035 000,49

341 975,08

-12 900,46
6 070,58

7 370 145,69

6 298 446,80
318 654,70

-12 897,46
2 184,49

6 606 388,53

736 553,69
763 757,16

2 609 574,36
4 270 557,59
-5 646 706,77

-199 253,04
1034172,14

2 609 574,36
1034172,14

68 653 347,47
4 270 557,59

-731 656,70
-1 500 149,74
-371 637,36

70 320 461,26

41 743 726,44

4 892 783,13
-731 656,70
-1 493 795,16
-176 270,41

44 234 787,30

26 909 621,03
26 085 673,96



Sprawozdanie finansowe PGE Obrét S.A. Chronione
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

16. Wartosci niematerialne

, Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
Struktura wartosci niematerialnych
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Wartosc¢ brutto 8 152 671,46 8 128 595,46
Umorzenie -7 772 131,58 -7 612 106,34
Wartosci niematerialne netto 380 539,88 516 489,12
Licencje i oprogramowanie 24 875,00 3 516,73
Inne wartosci niematerialne i prawne 355 664,88 512 972,39
Wartosci niematerialne nie oddane do uzytkowania 0,00 0,00
Razem 380 539,88 516 489,12

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych_rok 2024

Wartosci niematerialne

) Licencje Inne wartosci )
Tytut zmiany . . . . nie oddane do
i oprogramowanie niematerialne N )
uzytkowania

Wartosé poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2024 roku 7 151 541,46 977 054,00 0,00 8 128 595,46
Zakup bezposredni - 24 875,00 24 875,00
Rozliczenie wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania 24 875,00 - -24 875,00 -

Sprzedaz, zbycie - = = -

Likwidacja -799,00 = = -799,00
Pozostate zmiany wartosci = = = -
Stan na 31 grudnia 2024 roku 7 175 617,46 977 054,00 0,00 8 152 671,46
Umorzenie oraz odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2024 roku 7 148 024,73 464 081,61 - 7 612 106,34
Amortyzacja za okres 3 516,73 157 307,51 - 160 824,24
Sprzedaz, zbycie = = = -
Likwidacja -799,00 = = -799,00
Pozostate zmiany wartosci = = = -
Stan na 31 grudnia 2024 roku 7 150 742,46 621 389,12 - 7 772 131,58
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2024 roku 3 516,73 512 972,39 0,00 516 489,12
Wartosé¢ netto na 31 grudnia 2024 roku 24 875,00 355 664,88 0,00 380 539,88

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki powodujace koniecznos$¢ dokonywania odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych. Wartosé
ekonomiczng przedmiotowych sktadnikow majatku okreslono w oparciu o ich wartos$¢ uzytkowa.
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Sprawozdanie finansowe PGE Obrét S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

Chronione

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych_rok 2023

Wartosci niematerialne
nie oddane do
uzytkowania

Tytut zmiany Licencje Inne wartosci

i oprogramowanie niematerialne

Wartosé¢ poczatkowa

Stan na 1 stycznia 2023 roku 7 151 541,46 910 814,00 0,00 8 062 355,46
Zakup bezposredni - 66 240,00 66 240,00
Rozliczenie wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania - 66 240,00 -66 240,00 -

Sprzedaz, zbycie - - - -
Likwidacja - - - -
Pozostate zmiany wartosci - - - -
Stan na 31 grudnia 2023 roku 7 151 541,46 977 054,00 0,00 8 128 595,46
Umorzenie oraz odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2023 roku 7 144 507,99 355 522,22 - 7 500 030,21
Amortyzacja za okres 3 449,78 108 559,39 - 112 009,17
Sprzedaz, zbycie - - - -

Likwidacja - - - -

Pozostate zmiany wartosci 66,96 - - 66,96
Stan na 31 grudnia 2023 roku 7 148 024,73 464 081,61 - 7 612 106,34
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2023 roku 7 033,47 555 291,78 0,00 562 325,25
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023 roku 3 516,73 512 972,39 0,00 516 489,12

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

i ) Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
ut zmian
v 31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Bilans otwarcia - -

Zwiekszenia 24 875,00 66 240,00
poniesione naktady inwestycyjne 24 875,00 66 240,00
pozostate = -
Zmniejszenia -24 875,00 -66 240,00
przekazanie na wartosci niematerialne -24 875,00 -66 240,00
sprzedaz - -
pozostate = -

Bilans zamkniecia - -
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za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

17. Prawo do uzytkowania aktywoéw

L Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegolnienie ) )
31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Wartos¢ brutto 109 785 575,95 88 882 105,72
Umorzenie -49 095 907,17 -43 036 664,10
Prawo do uzytkowania aktywow netto 60 689 668,78 45 845 441,62

3314 789,94 3 365 892,20

Grunty
Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia

56 802 418,45

41 839 877,94

Srodki transportu 572 480,39 639 671,48
Pozostate - -
Prawo do uzytkowania aktywéw w budowie = -
Razem 60 689 688,78 45 845 441,62

Zmiany w stanie prawa do uzytkowania aktywow_rok 2024

) Prawo do
Maszyny Srodki uzytkowania

i urzadzenia transportu LSO aktywow w

budowie

Wyszczegolnienie Budynki i budowle

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2024 roku

3 706 240,95

83 338 094,46

1837 770,31

88 882 105,72

Zawarcie nowych umow = 4 075 082,77 606 905,81 4 681 988,58
Zmiany wartosci i modyfikacje istniejacych umdw - 431 260,87 - 431 260,87
Zmiany wynikajace z aktualizacji zobowiazania 2 036,02 20 256 847,77 -137 402,31 20 121 481,48
leasingowego

Likwidacja = -3 197 351,55 -1 133 909,15 -4 331 260,70

Stan na 31 grudnia 2024 roku

Umorzenie oraz odpisy aktualizujace

3 708 276,97

104 903 934,32

1173 364,66

109 785 575,95

Stan na 1 stycznia 2024 roku 340 348,75 41 498 216,52 1198 098,83 43 036 664,10
Amortyzacja za okres 53 138,28 9 744 322,87 517 800,60 10 315 261,75
Likwidacja - -3 141 023,52 -1 115 015,16 -4 256 038,68
Stan na 31 grudnia 2024 roku 393 487,03 48 101 515,87 600 884,27 49 095 907,17
Wartos$c¢ netto na 1 stycznia 2024 roku 3 365 892,20 41 839 877,94 639 671,48 45 845 441,62
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2024 roku 3 314 789,94 56 802 418,45 572 480,39 60 689 688,78
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Zmiany w stanie prawa do uzytkowania aktywow_rok 2023

: Prawo do
Maszyny Srodki uzytkowania

Wyszczegolnienie Budynki i budowle Pozostate

i urzadzenia transportu aktywow w
budowie

Wartosc¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2023 roku
Zawarcie nowych umow

Zmiany wartosci i modyfikacje istniejacych umdw

Zmiany wynikajace z aktualizacji zobowigzania
leasingowego

Likwidacja

Stan na 31 grudnia 2023 roku
Umorzenie oraz odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2023 roku

Amortyzacja za okres

Likwidacja

Reklasyfikacja z rzeczowych aktywdw trwatych
Stan na 31 grudnia 2023 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2023 roku

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023 roku

3 703 965,01

2 275,94

3 706 240,95

287 384,92
52 963,83

340 348,75

3 416 580,09
3 365 892,20

66 146 012,99
1 420 384,53
1619 643,13

14 152 053,81

83 338 094,46

33 309 935,55
8 188 280,97

41 498 216,52

32 836 077,44
41 839 877,94

1186 852,89
787 519,18

67,59

-136 669,35
1837 770,31

666 109,63

656 351,19
-124 361,99

1198 098,83

520 743,26
639 671,48

71 036 830,89
2207 903,71
1 619 643,13

14 154 397,34

-136 669,35
88 882 105,72

34 263 430,10

8 897 595,99
-124 361,99

43 036 664,10

36 773 400,79
45 845 441,62

Spotka identyfikuje umowy, ktdre spetniajg definicje leasingu zgodnie z regulacjami MSSF 16. Sg to prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, umowy najmu i dzierzawy lokali, oznaczonych miejsc

parkingowych oraz $rodkéw transportu.

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne i taczne straty z tytutu utraty wartosci, oraz
skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.
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18. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Spotka nie posiada aktywow oddanych w zastaw jako zabezpieczenie.

19. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa specyficznym skfadnikiem majatkowym z uwagi na fakt, ze majq zaréwno cechy inwestycji,
jak i srodka trwatego. Spotka w tej kategorii wykazuje nieruchomosci wtasne przeznaczone na wynajem. Umowy w tym zakresie
zawarte sg na czas nieoznaczony. Dodatkowe informacje zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi zawarte sa w nocie
28.6. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego.

Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 2 103 251,07 2 168 047,31
L Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
Wyszczegodlnienie
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku
Wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 3 202 447,42 3260 018,42
Umorzenie nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1 034 400,11 1 001 087,31

Wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych w budowie na
poczatek okresu - -

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2 168 047,31 2 258 931,11
Zwigkszenia stanu 9 525,90 900,00
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci -63 896,24 -64 726,76
Zmniejszenia stanu -10 425,90 -27 057,04
Bilans zamkniecia 2103 251,07 2168 047,31

Spétka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wartosci poczatkowe posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych ustalono na podstawie wyceny przeprowadzonej
przez firme niezaleznych rzeczoznawcéw niepowigzanych ze Spotka. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, przeprowadzonej
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny, dokonano poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych
podobnych nieruchomosci.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Spotki sg jej wtasnoscia.

Na warto$¢ bilansowg nieruchomosci inwestycyjnej sktadajq sie wszystkie koszty poniesione w celu nabycia nieruchomosci
inwestycyjnej oraz te, ktére zostaty poniesione w p6zniejszym okresie w celu powiekszenia czy modernizacji. Wydatki poniesione
na biezace utrzymanie nieruchomosci ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

.. Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
Wyszczegolnienie
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych - dochody z czynszu 601 746,38 536 792,84

Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych - bezposrednich

kosztow operacyjnych (wraz z kosztami napraw i utrzymania) Aol s by 163 549,31

20. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty oraz proponowany podziat zysku za rok
obrotowy 2024

Zarowno w roku obrotowym 2024 jak i w roku 2023 Spotka nie wyptacata ani nie proponowata do wyptaty dywidend.
Proponowany podzial zysku/pokrycia straty za rok obrotowy 2024

Zatwierdzenie i podziat osiagnietego przez Spdtke wyniku finansowego netto, nastepuje po zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na podstawie podjetej uchwaty, po uprzednim uzyskaniu od biegtego

rewidenta sprawozdania z jego badania.

Zarzad Spétki proponuje wypracowany zysk netto w roku obrotowym 2024 w kwocie 214 149 658,00 zt przeznaczy¢ w catosci na
pokrycie strat z lat ubiegtych.
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21. Udzialy i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe

Szczegotowe informacje, dotyczace jednostek podporzadkowanych i innych niz podporzadkowane, na dzien 31 grudnia 2024 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Wartos¢ wg cen

Trwala utrata Wartos¢ bilansowa % udziatu

PRI RO LELTTEE] wartosci udziatéw/akcji w kapitale jednostki

udziatow/akcji

1 Enesta Sp. z 0.0. Stalowa Wola handel i dystrybucja energii elektrycznej 104 875 548,46 -38 871 455,46 66 004 093,00 94,51%

2|Huta Stalowa Wola S.A. produkcja stalowych wyrobow 5 796 280,00 -3 663 792,88 2 132 487,12 0,847%
Zak+a<;|y Mgtalowe Dezamet S.A. w produkCJ,a na rzecz obronnosci, produ!<qa 495 270,00 ) 495 270,00 2,57%
Nowej Debie elementow do maszyn budowlanych, itp.

4 Zaktady Futrzarskie Kurow I S.A. firma odziezowa 11 250,00 -11 250,00 - 0,450%
TUW Polski Zakiad Ubezpieczen prowadzenie dziatalnoéci ubezpieczeniowej 10 700,00 ; 10 700,00  Poziom nieistotny ponizej
Wzajemnych 1%

6 LED LEASE S.A. w restrukturyzacji | WYKonywanie instalacji elektrycznych, produkcja 18 441,60 -18 441,60 ; 0,07%

elementow oswietleniowych
Razem 111 207 490,06 -42 564 939,94 68 642 550,12

Spotka nie podejmuje aktywnych dziatan w celu pozyskiwania dodatkowych udziatéw/akcji w podmiotach powigzanych.

Giéwng przyczyng powstawania nowych pozycji sq prowadzone przez klientéw (dtuznikdow) Spétki postepowania restrukturyzacyjne, w wyniku ktérych nastepuje konwersja wierzytelnosci na
akcje lub udziaty tych podmiotéw. Spdtka ma ograniczony wptyw na podejmowane w tych postepowaniach decyzje, poniewaz o przyjeciu propozycji uktadowych dtuznika decyduje wiekszos¢
wierzycieli.

Na podstawie przepisow MSSF 10 Spodtka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zgodnie z zapisami tego standardu jednostka dominujaca nie musi prezentowac
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnia wszystkie nastepujace kryteria:

= jest jednostka zalezng od jednostki, ktora posiada w niej catosciowy udziat;

= jej instrumenty dtuzne lub kapitatowe nie znajdujq sie w publicznym obrocie;

nie ztozyta ani nie jest w trakcie sktadania swojego sprawozdania finansowego w komisji papieréw wartosciowych ani w innym organie regulujagcym dla celéw wprowadzenia instrumentow
dowolnej klasy do publicznego obrotu;

= jednostka dominujaca najwyzszego lub $redniego szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, ktére sa publicznie dostepne i sg zgodne z MSSF.

Spotka zalezna Enesta Sp. z 0.0. jest konsolidowana metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Spotka dominujaca wyzszego szczebla
PGE S.A. jako jedyny akcjonariusz PGE Obrét, wyrazita zgode na odstapienie od konsolidacji na poziomie PGE Obrét S.A.
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22. Pozostate aktywa diugoterminowe

w 5Inieni Okres zakonczony dnia | Okres zakonczony dnia
yszczegolnienie 31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku
Prowizje agencyjne 33 564 317,98 33 953 271,52

Koszty ustug i rabatéw rozliczane w czasie - -
Pozostate aktywa diugoterminowe - -
RAZEM 33 564 317,98 33 953 271,52
Zgodnie z wymogami MSSF 15 Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik
aktywdéw, ktéry jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug,
z ktérymi jest powigzany.

W przypadku Spotki definicje tq spetniajg prowizje od sprzedazy wyptacane partnerom zewnetrznej sieci agencyjnej. Prowizja
rozliczana jest w czasie, na jaki zostata podpisana deklaracja zawarcia umowy na sprzedaz energii.

23. Pozostate aktywa krétkoterminowe

Wyszczegélnienie Okres zakonczony dnia | Okres zakonczony dnia
y 9 31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Ubezpieczenia majqtkowe i deliktowe 730 742,39 740 263,14
Zaliczki i przedptaty na dostawy 5 780,81 7 057,75
Naleznosci z tytutu akcyzy 7 018 161,00 7 284 954,08
Naleznosci z tytutu VAT 346 842 324,00 603 442 297,82
Prowizje agencyjne 52 822 218,07 45 901 946,64
Pozostate koszty rozliczane w czasie 43 364,29 355 358,16
Odpis nalezny z tytutu FWRC 24 189 306,64 -

Pozostate aktywa krotkoterminowe 122 990,01 715 482,02
RAZEM 431 774 887,21 658 447 359,61

Naleznosci z tytutu Vat to nadwyzka podatku VAT naliczonego nad naleznym. Spadek wartosci w roku 2024 w poréwnaniu do

roku 2023 wynika gtéwnie ponizszych przyczyn:

= Naleznoéci z tytutu biezacych rozliczen VAT z Urzedem Skarbowym wykazywane na saldzie na 31 grudnia 2023 r.
w wysokosci 340 min zt zwrdcono Spotce w styczniu 2024 r.

= rekompensaty udzielane przez Zarzadce Rozliczen, poczawszy od wnioskdw za lipiec 2024 r. wyptacane sq w wartosciach
brutto upustéw i stanowig podstawe do naliczenia VAT naleznego, co nie miato miejsca w roku 2023. Od nieotrzymanych
na 31 grudnia 2024 r. rekompensat, szacunek Vat, ktéry pomniejsza wartos¢ Vat naliczonego to 114,9 min z.

Koszty pozyskania klienta

Zgodnie z zapisami MSSF 15 sktadniki aktywow bedace wynikiem poniesienia kosztéw doprowadzenia do zawarcia lub
wykonania umowy z klientem wymagajq prezentacji w nastepujacym zakresie:

« salda na koniec okresu dla skfadnikdéw aktywow odnoszacych sie do poniesionych kosztéw doprowadzenia do zawarcia lub
wykonania umowy z klientem z podziatem na gtéwne kategorie;

= kwote amortyzacji i straty z tytutu utraty wartosci.

Salda kosztow pozyskania klienta (prowizje agencyjne) na koniec okresu wykazane sg odpowiednio w tabelach w nocie 22
i nocie 23.
W roku 2024 kapitalizowane koszty dotyczace przysztych umoéw wyniosty 61 077 616,30 zt. Amortyzacja, bedaca rozliczeniem
w koszty pozycji aktywnych uméw wyniosta 54 546 298,41 zt. Nie wystepowaty przestanki do wystapienia utraty wartosci tych
aktywoéw.

W roku 2023 kapitalizowane koszty dotyczace przysztych umoéw wyniosty 50 334 061,20 zt. Amortyzacja, bedaca rozliczeniem
w koszty pozycji aktywnych umoéw wyniosta 31 508 613,59 zt. Nie wystepowaty przestanki do wystgpienia utraty wartosci tych
aktywoéw.

24. Zapasy

Spétka na pozycji zapasdéw posiada wytacznie $wiadectwa pochodzenia energii zakupione w celu umorzenia przez Prezesem
URE na wykonanie obowigzkdéw regulacyjnych.

Swiadectwa pochodzenia energii sg czescig systemu wsparcia dla producentéw energii elektrycznej. Ich wprowadzenie ma na
celu promowanie energii wytwarzanej ze zrédet odnawialnych oraz podejmowanie przedsiewzie¢ poprawiajacych efektywnosé
energetyczng. Certyfikaty wydawane sg przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na wniosek wytwdrcy energii elektrycznej.
Ze $wiadectw pochodzenia wynikajg prawa majatkowe, ktére po wpisaniu do Rejestru Swiadectw Pochodzenia sgq przedmiotem
obrotu na Towarowej Gietdzie Energii. S.A.

Przeniesienie praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectwa pochodzenia nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego
zapisu w rejestrze $wiadectw pochodzenia.
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Nabywcami praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia sg przedsiebiorstwa sprzedajace odbiorcom
koncowym energie elektryczna, gaz i ciepto.

Swiadectwa pochodzenia podzielono ze wzgledu na zrddto, z jakiego pochodzi energia. Poszczegdlne rodzaje Swiadectw
przyjeto sie okreélaé mianem kolorowych certyfikatéw. Swiadectwom efektywnosci energetycznej zostaty przypisane
nastepujace kolory:

= Certyfikaty zielone - potwierdzaja pochodzenie energii ze zrdédet odnawialnych takich jak: wiatr, woda, geotermia, stonce,
spalanie biomasy i wspdtspalanie

" Certyfikaty btekitne - potwierdzajq produkcje energii elektrycznej w biogazowniach rolniczych.

Certyfikaty biate - Potwierdzajg oszczednos$¢ energii, ktéra jest wynikiem przedsiewzie¢ stuzacych poprawie efektywnosci
energetycznej.

Stan zapasow na dzien bilansowy zakonczony 31.12.2024 r. przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie

Wartos¢ w cenie Odbis aktualizuiac Wartos¢ netto mozliwa
zakupu P acy do uzyskania

Materialy = = =
Produkty gotowe - - -
Pétprodukty i produkcja w toku - - -

Prawa pochodzenia energii 319 517 651,01 - 319 517 651,01
w tym odnawialne Zrédta energii_PM zielone 315 248 371,38 315 248 371,38
w tym odnawialne Zrédta energii_PM biogaz
rolniczy 4 269 279,63 4 269 279,63
w tym prawa efektywnosci energetycznej = =
Towary - - -
RAZEM 319 517 651,01 = 319 517 651,01

Zapasy wykazane na saldzie na dzien 31.12.2024 r. w udziale 87% stanowig prawa majatkowe nabyte w celu wykonania
obowigzku przedstawienia swiadectw pochodzenia energii elektrycznej do umorzenia na wykonanie obowigzku za rok 2024,
w udziale 11% za rok 2025 oraz w udziale 2% za rok 2026.

W roku 2024 Spdtka obcigzyta koszty sprzedazy z tytutu wykonania obowigzkéw regulacyjnch w tym zakresie w wysokosci
348,5 mIn zt (dane dotyczg kosztow poniesionych i utworzenia oraz rozliczenia rezerw z tego tytutu).

W trakcie roku 2024 nie umarzano praw majatkowych na wykonanie obowigzku za rok 2024.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wartos¢ rezerwy z tytutu obowigzku umorzenia praw majatkowych wynosita 412,4 min z
(w tym od sprzedazy doszacowanej 15,5 min zi).

Stan zapasow za okres zakonczony 31.12.2023 r. przedstawiat sie nastepujaco:
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2023
Wyszczegolnienie Wartos¢ w cenie . . Wartos¢ netto mozliwa
Odpis aktualizujacy )
zakupu do uzyskania

Materiaty - - -

Produkty gotowe - - -
Potprodukty i produkcja w toku - - -

Prawa pochodzenia energii 238 211 666,19 - 238 211 666,19
w tym odnawialne zrédta energii_PM zielone 233 777 258,44 233 777 258,44
w tym odnawialne zZrédta energii_PM biogaz
rolniczy 4 434 407,75 4 434 407,75

w tym prawa efektywnosci energetycznej - -
Towary - - -
RAZEM 238 211 666,19 - 238 211 666,19

Zapasy wykazane na saldzie na dzien 31.12.2023 r. w udziale 77% stanowig prawa majatkowe nabyte w celu wykonania
obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej do umorzenia na wykonanie obowigzku za rok 2023,
w udziale 22% za rok 2024 oraz w udziale 1% za rok 2025.

W roku 2023 Spédtka obcigzyta koszty sprzedazy z tytutu wykonania obowigzkéw regulacyjnch w tym zakresie w wysokosci
804,0 miIn zt (dane dotyczg kosztéw poniesionych i utworzenia oraz rozliczenia rezerw z tego tytutu).

W trakcie roku 2023 umorzono prawa majatkowe w kwocie 369,1 min zt jako wykonanie obowigzku za rok 2023.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wartos¢ rezerwy z tytutu obowigzku umorzenia praw majatkowych wynosita 433,6 min zt
(w tym od sprzedazy doszacowanej 40,7 min zi).
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

P Okres zakonczony dnia | Okres zakonczony dnia
Wyszczegolnienie X X
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 59 439 995,96 74 345 716,43
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 3 732 301 882,05 4 227 149 012,29
Odpisy aktualizujace -258 702 184,54 -257 846 541,32
Razem 3 533 039 693,47 4 043 648 187,40

Analiza wiekowa naleznosci handlowych netto wg okresu przeterminowania

L. . Okres zakonczony dnia | Okres zakonczony dnia
Wyszczegolnienie . .
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Naleznosci biezace, z tego: 3 221 488 239,59 3770 700 787,52
od jednostek powigzanych 40 414 691,95 55 562 585,19
od jednostek pozostatych 3 181 073 547,64 3715 138 202,33
Naleznosci przeterminowane, z tego: 311 551 453,88 272 947 399,88
od jednostek powiazanych 168 835,69 (23 142,72)
do 90 dni 168 835,69 -23 142,72
91-360 dni - -
od jednostek pozostatych 311 382 618,19 272 970 542,60
do 90 dni 311 382 618,19 272 970 542,60
91-360 dni - -

Analiza zmian odpiséw aktualizujacych stan naleznosci

™ Sinfeni Okres zakonczony dnia | Okres zakonczony dnia
R 31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Bilans otwarcia -257 846 541,32 -217 374 641,72
Zwiekszenia, w tym: -123 171 909,48 -139 871 255,64
- Utworzenie -123 171 909,48 -139 871 255,64
Zmniejszenia, w tym: 122 316 266,26 99 399 356,04
- Odwrdcenie 108 867 787,20 91 459 989,59
- Wykorzystanie 13 620 948,28 7 965 373,09
- Pozostate zmiany -172 469,22 -26 006,64
Bilans zamkniecia -258 702 184,54 -257 846 541,32

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartosc¢

.. Okres zakonczony dnia | Okres zakonczony dnia
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Naleznosci biezace, z tego: 4 370 326,35 4 234 642,50
od jednostek powigzanych 51 831,84 59 712,40
od jednostek pozostatych 4 318 494,51 4 174 930,10
Naleznosci przeterminowane, z tego: 254 331 858,19 253 611 898,82
od jednostek powiazanych 18 804 636,48 18 746 561,56
do 90 4 324,19 3 058,81
91-180 60 795,48 1 688,55
181-360 = -
powyzej 360 18 739 516,81 18 741 814,20
od jednostek pozostatych 235 527 221,71 234 865 337,26
do 90 dni 13 902 669,00 13 701 287,39
91-180 dni 19 431 550,54 27 815 106,90
181-360 dni 22 849 297,94 27 670 354,30
powyzej 360 dni 179 343 704,23 165 678 588,67

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w sinieni Okres zakonczony dnia | Okres zakonczony dnia
yszczegolinienie 31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku
Srodki pieniezne w banku i w kasie 95 117 056,50 26 511 264,96

Lokaty typu overnight = -

Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy = -
Razem saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow

wykazane w bilansie 95 117 056,50 26 511 264,96
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w
przeptywach pienieznych 95 117 056,50 26 511 264,96
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Chronione

27. Kapitat wiasny
27.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Wszystkie akcje Spoétki zostaty optacone. Zarejestrowany kapitat
podstawowy obejmuje:

GOLERI LG ] Rodzaj Wartosc¢ serii / emisji
Seria/ emisja imienne / na .. ] ) Liczba akcji . . s ] - Sposob pokrycia kapitatu Data rejestracji
okaziciela uprzywilejowania wg wartosci nominalnej

Kapitaly wilasne Spotki pokryte zostaly funduszami witasnymi

seria A imienne brak 794 257,00 79 425 700,00 przedsiebiorstwa paristwowego Zaklad Energetyczny Rzeszéw 31.07.1993 r.
seria B,C,D,E,F,G,H imienne brak 4 132 147,00 413 214 700,00 przeniesienie majatku 31.08.2010 .
seria I imienne brak 372 835,00 37 283 500,00 przeniesienie majatku 01.10.2021 r.

Razem 5 299 239,00 529 923 900,00

Struktura wiascicielska
Jedynym akcjonariuszem Spotki, posiadajacym 100% wiasnosci akcji, zarédwno na dzien bilansowy jak i na koniec okresu poréwnywalnego jest spotka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

27.2. Kapitat zapasowy

Okres zakonczony Okres zakonczony
Struktura kapitatu zapasowego . .
31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Kapitat zapasowy tworzony ustawowo = 86 790 410,50
Rozliczenie potaczenia z PGE Centrum Sp. z 0.0. 10 636 500,00 10 636 500,00
Razem kapitat zapasowy 10 636 500,00 97 426 910,50

27.3. Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych
Zaréwno na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku, jak i na 31 grudnia 2023 roku, Spotka nie posiadata zadnych tytutéw tego kapitatu.
27.4. Pozostate kapitaly rezerwowe
Struktura kapitatu rezerwowego 31 grudnia 2024 31 qrudnia 2023
Kapitat rezerwowy tworzony z zyskéw = 70 000 000,00
Razem kapitat zapasowy - 70 000 000,00

27.5. Zyski zatrzymane

W tej kategorii kapitatu Spdtka wykazuje przede wszystkim zyski zatrzymane powstate w wyniku przejscia na stosowanie MSSF, wysoko$¢ zyskdw/strat ujetych poprzez pozycje innych catkowitych
dochoddw oraz pozostate zyski zatrzymane z rozliczenia transakcji pod wspdlng kontrola.

Strukt Ké . h Okres zakonczony Okres zakonczony
ruktura zyskow zatrzymanyc 31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Zyski zatrzymane z przejscia na MSSF 5452 243 114,13 5452 243 114,13
Zysk (strata) biezacego okresu 214 149 658,00 -2 457 795 875,98
Nierozliczone straty lat ubiegtych -2 346 052 858,53 -45 047 393,05
Inne Catkowite Dochody -38 299 632,12 -57 662 055,99
Z rozliczenia przekazania aktywéw w ramach GK PGE -5 455 636 379,86 -5 455 636 379,86
Razem -2 173 596 098,38 -2 563 898 590,75
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28. Oprocentowane kredyty, pozyczki i leasing finansowy

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

| daneskorygowane

Krétkoterminowe 1 327 149 799,13 1 241 688 952,99
Zaciggniete pozyczki 958 916 302,67 1 036 658 996,71
Zobowigzanie w ramach umowy cash pooling 358 798 041,12 195 756 147,48
Leasing finansowy 9 435 455,34 9 273 808,80
Diugoterminowe 854 867 737,99 539 678 704,92
Zaciggniete pozyczki* i cash pooling 800 000 000,00 500 000 000,00
Leasing finansowy 54 867 737,99 39 678 704,92
Razem 2182017 537,12 1781 367 657,91

*Zgodnie z nowymi zapisami par. 73 MSR 1, pozyczki udzielone, dla ktérych data zapadalnosci przypada co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, zostaty sklasyfikowane w Spétce jako zobowigzania dtugoterminowe.
W czesci krétkoterminowej prezentowane sq pozyczki, ktérych data zapadalnosci przypada w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz odsetki naliczone wedtug efektywnej stopy procentowej na dzien bilansowy, pfatne
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie z przepisami przejsciowymi MSR 1 (par. 139U) Spétka zastosowata zmiany retrospektywnie w odniesieniu do rocznych sprawozdar finansowych rozpoczynajacych
1.01.2024 r. i pbézniej. W zwigzku z powyzszym dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych w zakresie zobowigzan z tytutu pozyczek w kwocie 500,0 min zt, ktére w sprawozdaniu finansowym za rok 2023 w cafosci
wykazywano w pozycji pozyczek krétkoterminowych.

28.1. Pozyczki krotkoterminowe zaciagniete na biezacq dziatalno$¢ operacyjna

W roku 2024 wystapita konieczno$¢ utrzymania finansowania w formie pozyczek od podmiotu dominujacego tj. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w celu zapewnienia $rodkéw finansowych na
pokrycie biezacych ptatnosci. Ponizsza tabela przedstawia poziomy sptat i uruchomien transz pozyczkowych w poszczegélnych kwartatach 2024 r.:

Sptata wymagalnych transz pozyczek w min zt -125,00 -850,00 -1 000,00 - -1975
Uruchomienia nowych transz pozyczek w min zt 1 290,00 - 550,00 310,00 2150

kacznie do konca czwartego kwartatu 2024 r. zaciggnieto zobowigzania z tytutu pozyczek na 2 150,0 min zt. i sptacono transze na tgczng wartos¢ 1 975,0 min zt. Ponadto zaptacono odsetki od
pozyczek na warto$¢ 93,9 min zt. Stan zadtuzenia z tytutu pozyczek na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosi 1 675,0 min zh.

LIimit/ pierwotna

oy Zobowigzanie Zobowigzanie
wartosc¢

ditugoterminowe krotkoterminowe Ostateczny Warunki
wraz z odsetkami na (wraz z odsetkami na| termin sptaty oprocentowania
dzien bilansowy dzien bilansowy

Warunki spiaty

Pozyczkodawca Cel pozyczki Waluta zobowigzania
wyhnikajaca z

L A

600 000 000,00 - 627 604 228,94  2025-03-28 WIBORLY + 123

p.b Sptata transz z odsetkami nie
i . pdézniej niz w  terminie
inansowanie wskazanym w  dyspozycji
PGE SA dziatalnosci PLN 275 000 000,00 294 193 806,92 2025-02-10 WIBOR1Y + 123 wyptaty transzy.

biezacej p.b Sptata catkowita pozyczki
nie poézniej niz w dniu

zapadalnosci umowy.

1 000 000 000,00 800 000 000,00 37118 266,81 2027-02-22 WIBORplE + 150
Razem na dziefi 31 grudnia 2024r.: 1 875 000 000,00 800 000 000,00 958 916 302,67
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28.2. Kredyty na rachunku biezacym zaciagniete na biezaca dziatalno$¢ operacyjna

Spoétka nalezy do zorganizowanej, przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej: PGE S.A.), struktury cash poolingu, obejmujacego obstuge rachunkéw bankowych, strukture cash poolingu
rzeczywistego bezzwrotnego, kredyt w rachunku biezacym koordynujacego tj. PGE S.A. oraz ustanowienie linii gwarancyjnej na potrzeby podmiotéw GK PGE.

Zobowiazanie Zobowiazanie
na dzien 31 grudnia | na dzien 31 grudnia

Koordynujacy Cel pozyczki Limit zadtuzenia Warunki sptaty

2024 roku 2023 roku

Umowy podpisane zostaty z PKO BP w dniu 20 grudnia 2023 r.
(umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2025 r.) oraz z PEKAO
S.A. w dniu 16 grudnia 2024 r. (umowa obowigzuje do 31
grudnia 2027 r.)

Finansowanie
PGE SA dziatalnosci PLN 600 000 000,00 358 798 041,12 195 756 147,48
biezacej

Razem: 600 000 000,00 358 798 041,12 195 756 147,48
Na dzien bilansowy Spétka ma zobowigzanie z tytutu cash pooling od PGE S.A. w kwocie 358,8 min zt, odsetki zaptacone do PGE S.A. w okresie sprawozdawczym wyniosty 9,5 min zi, odsetki
otrzymane wyniosty 7,2 min zt. Odsetki zaptacone w roku 2023 wynosity 7,2 min zt, natomiast odsetki otrzymane 41,5 min zt.

28.3. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego_Spoétka jako leasingobiorca

W zakresie leasingu Spotka jest strong umow o uzytkowanie:

= praw wieczystego uzytkowania gruntow;

* nieruchomosci (budynki, lokale, miejsca parkingowe);

= Srodkéw transportu.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. do wyceny Leasingu MSSF 16 zastosowano krancowg stope procentowgq leasingobiorcy opartg o rating wewnetrzny Grupy Kapitatowej PGE, za wyjatkiem umow ze

Spotkg Betrans (flota samochodowa), gdzie przyjeto stope leasingodawcy. Dla umdw zawartych na czas nieokreslony, dla ktérych ocena perspektywy trwania umowy jest niejasna, Spotka przyjeta
okres 5-letni do wyceny (okres ten weryfikowany jest corocznie).

Zapadalnosc¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu leasingu - wycena Wymagalnos¢ Wymagalnos¢ Wymagalnos¢ Wymagalnos¢ Wymagalnosé Wymagalnosé
na dzien bilansowy do 1 roku 1 do 2 lat 2 do 3 lat 3 do 4 lat 4 do 5 lat powyzej 5 lat

wobec jednostek

powiazanych 26 388 067,99 4 388 420,58 4 458 544,79 4 737 599,47 5 031 963,35 5 349 097,56 2 422 442,24
wobec jednostek
pozostatych
37 915 125,34 5047 034,76 5002 136,18 5 247 951,68 5 427 367,97 5 330 213,89 11 860 420,86
Razem na
31 grudnia 2024 r. 64 303 193,33 9 435 455,34 9 460 680,97 9 985 551,15 10 459 331,32 10 679 311,45 14 282 863,10
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Zobowigzania z tytutu leasingu - koszty Wymagalnos¢ Wymagalnos¢ Wymagalnos¢ Wymagalnos¢ Wymagalnos¢ Wymagalnos¢
finansowe do 1 roku 1 do 2 Iat 2 do 3 lat 3 do 4 lat 4 do 5 lat powyzej 5 lat

wobec jednostek powigzanych 4 981 270,65 1475 847,34 1212 547,21 933 492,53 639 128,65 321 994,44 398 260,48
wobec jednostek pozostatych 14 465 700,41 2170 073,69 1 863 448,24 1543 812,74 1216 756,45 878 353,73 6 793 255,56
Razem na 31 grudnia 2024 r. 3 645 921,03 3 075 995,45 2 477 305,27 1 855 885,10 1 200 348,17 7 191 516,04

Zobowiazania z tytutu leasingu - brutto przed Wymagalnosé Wymagalnoséé Wymagalnosé Wymagalnos$é Wymagalnos$é Wymagalnoséé
odliczeniem kosztow finansowych do 1 roku 1 do 2 Iat 2 do 3 lat 3 do 4 lat 4 do 5 lat powyzej 5 lat

wobec jednostek powiazanych 31 369 338,64 5 864 267,92 5671 092,00 5671 092,00 5671 092,00 5671 092,00 2 820 702,72
wobec jednostek pozostatych 52 380 825,75 7 217 108,45 6 865 584,42 6 791 764,42 6 644 124,42 6 208 567,62 18 653 676,42
Razem na 31 grudnia 2024 r. 83 750 164,39 13 081 376,37 12 536 676,42 12 462 856,42 12 315 216,42 11 879 659,62 21 474 379,14

W roku 2024 Spotka dokonata sptaty czesci kapitatowej zobowigzania leasingowego na wartos¢ 9,8 min zt oraz sptaty czesci odsetkowej na warto$¢ 2,9 min zt. W okresie poréwnywalnym
zakonczonym 31 grudnia 2023 r. sptata czesci kapitatowej wynosita 8,5 min zt oraz sptata czesci odsetkowej 3,2 min zt.

28.4. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego_Spoétka jako leasingodawca

Spotka nie jest strong umdw o charakterze leasingu finansowego, w ktorych wystepowataby jako leasingodawca.

28.5. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego_Spotka jako leasingobiorca

Spotka nie jest strong istotnych umoéw o charakterze leasingu operacyjnego, w ktérych wystepowataby jako leasingobiorca. taczne koszty z tego tytutu w catym roku 2024 wysiosty 0,4 min zt,
natomiast w okresie porownywalnym tj. w roku 2023 wyniosty 0,8 min zt.

28.6. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego_Spoétka jako leasingodawca

P Zapadalnos¢ Zapadalnos¢ Zapadalnos¢ Zapadalnos¢ Zapadalnos¢ Zapadalnos¢ Przychody l_’jete w
Wyszczegolnienie . - okresie
do 1 roku 1do 2lat 2 do 3 lat 3 do 4 lat 4 do 5 lat powyzej 5 lat
sprawozdawczvm

Naleznosci_leasing operacyjny 788 561,28 788 561,28 788 561,28 788 561,28 788 561,28 0,00 966 315,32
w tym z nieruchomosci

inwestycyvinych 542 463,84 542 463,84 542 463,84 542 463,84 542 463,84 0,00 601 746,38
Razem na 31 grudnia 2024 r. 788 561,28 788 561,28 788 561,28 788 561,28 788 561,28 966 315,32 966 315,32

Naleznosci o charakterze leasingu operacyjnego, gdzie Spétka wystepuje w roli leasingodawcy, to gtéwnie umowy wynajmu powierzchni lokali, z ktérych okoto 62% wartosci stanowig
przychody z nieruchomosci inwestycyjnych.
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29. Rezerwy

. Okres zakonczony dnia | Okres zakonczony dnia

Kategorie rezerw 31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Swiadczenia pracownicze 243 887 437,00 271 459 417,00
Inne rezerwy 612 681 423,73 1401 183 197,65

Struktura rezerw wg daty wymagalnosci
Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

856 568 860,73
635 635 442,72
220 933 418,00

1672642 614,65
1423 899 061,65
248 743 553,00

Razem 856 568 860,72 1 672 642 614,65

Najistotniejsze pozycje rezerw stanowig rezerwy na S$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia takie jak odprawy emerytalno-rentowe, odprawy posmiertne, koszty ekwiwalentu
pienieznego lub ulgowej odptatnosci za energie dla pracownikdéw, emerytéw i innych uprawnionych, koszty swiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz koszty nagréd
jubileuszowych, funkcjonujcych zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy u poszczegdlnych pracodawcow Spotki. W kategorii rezerw pozostatych najistotniejsze wartosci stanowi
rezerwa na koszty umorzenia $wiadectw pochodzenia energii oraz rezerwy na umowy rodzace obcigzenia z tytutu zmian regulacyjnych i ustawowych w zakresie cen energii elektrycznej oraz
rozliczen prosumentdéw w systemie net metering.

29.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne swiadczenia po okresie zatrudnienia - rok 2024

Rezerwa na swiadczenia
emerytalne, rentowe Taryfa energetyczna
i podobne

Inne rezerwy na
Swiadczenia po okresie Ogotem
zatrudnienia

Rezerwy na swiadczenia po okresie

Zaktadowy Fundusz

zatrudnienia Swiadczen Socjalnych

Na dzien 1 stycznia 2024 20 978 015,00 170 973 243,00 37 537 975,00 1132 293,00 230 621 526,00
Koszty biezacego zatrudnienia 1 432 519,00 1 782 076,00 1 046 237,00 72 750,00 4 333 582,00
Zyski i straty aktuarialne 54 675,00 -18 527 011,00 9 149 817,00 -274 881,00 -9 597 400,00
Wyptacone $wiadczenia -1 624 180,00 -8 598 344,00 -1 840 554,00 -2 479,00 -12 065 557,00
Koszty przesztego zatrudnienia - -8 336 974,00 - - -8 336 974,00
Korekta stopy dyskontowej -987 475,00 -9 090 560,00 -4 184 198,00 -44 594,00 -14 306 827,00
Koszty odsetek 1072 132,00 8 737 989,00 1 918 468,00 57 869,00 11 786 458,00
Pozostate zmiany - = = - -

Stan na dzien 31 grudnia 2024 20 925 686,00 136 940 419,00 43 627 745,00 940 958,00 202 434 808,00
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2024 4 736 789,00 10 271 587,00 2 395 282,00 99 183,00 17 502 841,00
Diugoterminowe na dziefi 31 grudnia 2024 16 188 897,00 126 668 832,00 41 232 463,00 841 775,00 184 931 967,00
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Analiza wrazliwoséci zmiany rezerw na $swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, spowodowane zmianga dyskonta oraz zmiana planowanego
wzrostu podstaw swiadczen.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ rezerw na $wiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudniania na mozliwe zmiany stopy dyskonta oraz zmiany wartosci podstaw
Swiadczen przy zatozeniu niezmiennych innych czynnikdéw.

Wartos¢ bilansowa na ANALIZA WRAZLIWOSCI
dzien
31 grudnia 2024 r.
odprawy emerytalne 20 218 778,00 21 755 946,00 18 883 760,00 18 819 909,00 21 804 608,00
odprawy rentowe 706 908,00 763 290,00 658 050,00 655 677,00 765 189,00
odprawy posmiertne 940 958,00 1013 111,00 875 211,00 871 374,00 1017 652,00

nagrody jubileuszowe
odpisy na ZFSS
ekwiwalent energetyczny

41 452 629,00
43 627 745,00
136 940 419,00

44 330 205,00
50 177 126,00
150 709 589,00

38 900 643,00
38 448 150,00
125 346 986,00

38 794 451,00
38 289 167,00
124 813 191,00

44 402 063,00
50 240 525,00
151 142 180,00

Razem 243 887 437,00 268 749 267,00 223 112 800,00 222 243 769,00 269 372 217,00

29.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne swiadczenia po okresie zatrudnienia - rok 2023

Rezerwa na s$wiadczenia
emerytalne, rentowe Taryfa energetyczna
i podobne

Inne rezerwy na
Swiadczenia po okresie Ogotem
zatrudnienia

Rezerwy na swiadczenia po okresie

Zaktadowy Fundusz

zatrudnienia Swiadczen Socjalnych

Na dzien 1 stycznia 2023

Koszty biezacego zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne
Wyptacone $wiadczenia

Koszty przesziego zatrudnienia
Korekta stopy dyskontowej
Koszty odsetek

Rozwigzanie rezerwy

Pozostate zmiany

Stan na dzien 31 grudnia 2023

Krétkoterminowe na dzieh 31 grudnia 2023

Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2023

14 517 264,00
1439 726,00
2 730 085,00
-1 137 646,00
2413 097,00
1015 489,00

20 978 015,00

3 591 311,00
17 386 704,00

110 613 840,00
2 289 470,00

32 222 788,00
-7 871 823,00
25981 479,00

7 737 489,00

170 973 243,00

11 572 551,00
159 400 692,00
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17 435 935,00
870 175,00

12 380 153,00
-1 544 835,00
7 176 897,00
1219 650,00

37 537 975,00

2 235 201,00
35 302 774,00

1 035 896,00
92 424,00
-176 416,00
-28 301,00
136 228,00

72 462,00

1132 293,00

104 058,00
1 028 235,00

143 602 935,00
4 691 795,00
47 156 610,00
-10 582 605,00
35707 701,00
10 045 090,00

230 621 526,00

17 503 121,00
213 118 405,00



Sprawozdanie finansowe PGE Obr6t S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (w zlotych)

29.3. Rezerwy ogotem - rok 2024

Na dzien 1 stycznia 2024
Koszty biezacego zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne
Wyptacone $wiadczenia
Koszty przesztego zatrudnienia
Korekta stopy dyskontowej
Koszty odsetek

Utworzenie

Rozwigzanie

Wykorzystanie

Pozostate zmiany

Stan na dzien 31 grudnia 2024

Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2024

Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2024

Swiadczenia po

okresie
zatrudnienia

230 621 526,00
4 333 582,00

-9 597 400,00
-12 065 557,00
-8 336 974,00
-14 306 827,00
11 786 458,00

202 434 808,00

17 502 841,00
184 931 967,00

jubileuszowe

Sprawy Obowiazek

pracownicze

Nagrody

umorzenia praw
pochodzenia energii

Spory sadowe

40 837 891,00 3 524 894,92 492 582,00 433 555 614,23
4 047 775,00
1 848 618,00
-5 619 561,00
-1 749 212,00
2 087 118,00
790 393,33 179 400,00 412 377 195,11
-1 988 608,04 = -63 854 402,09
-3 225,75 = -369 701 212,14
4 038 092,16 = =
41 452 629,00 6 361 546,62 671 982,00 412 377 195,11
5451 178,00 6 361 546,61 671 982,00 412 377 195,11

36 001 451,00 = = =

Pozostate rezerwy
Umowy rodzace
obciazenia

963 610 106,50

193 270 700,00
-963 610 106,50

193 270 700,00

193 270 700,00

Chronione

1672 642 614,65
8 381 357,00

-7 748 782,00
-17 685 118,00
-8 336 974,00
-16 056 039,00
13 873 576,00
606 617 688,44
-1 029 453 116,63
-369 704 437,89
4 038 092,16

856 568 860,73

635 635 442,72
220 933 418,00

"Utworzenie" rezerw na umowy rodzace obcigzenia" za rok 2024, dotyczy zawigzania rezerwy na straty wynikajace z rozliczen w 2025 z prosumentami z grupy taryfowej Gx. Szczegdty opisano w
nocie 40. Istotne zdarzenia i informacje okresu sprawozdawczego pkt. 18. "Rozwigzanie" rezerw na umowy rodzace obcigzenia dotyczy w catosci odwrdcenia rezerwy na straty zawigzanej 31
grudnia 2023 r. na umowy sprzedazy energii elektrycznej w zwigzku z zatwierdzong taryfq dla klientow z grupy taryfowej Gx oraz na umowy rodzace obcigzenia w 2024 zawarte po 14

pazdziernika 2022 r. z odbiorcami uprawnionymi z grup taryfowych ABCR, do ktdérych ustawodawca nie wprowadzit przepiséw gwarantujacych rekompensaty przedsiebiorstwom energetycznym.

29.3. Rezerwy ogétem - rok 2023

Swiadczenia po
okresie

Obowigzek

SECHYIESS TS umorzenia praw

Sprawy
pracownicze

Nagrody

jubileuszowe

Pozostate rezerwy
Umowy rodzace
obciazenia

Na dzien 1 stycznia 2023
Koszty biezgcego zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne
Wyptacone swiadczenia
Korekta stopy dyskontowej
Koszty odsetek

Utworzenie

Rozwigzanie

Wykorzystanie

Stan na dzien 31 grudnia 2023

Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2023

Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2023

zatrudnienia
143 602 935,00

4 691 795,00
47 156 610,00
-10 582 605,00
35707 701,00
10 045 090,00

230 621 526,00

17 503 121,00
213 118 405,00

pochodzenia energii

30 397 586,00 15 700 758,10 523 548,15 248 129 278,17
3987 169,00
4 645 528,00
-4 551 595,00
4 232 877,00
2 126 326,00
567 992,34 132 000,00 802 606 728,27
-2 177 862,89 -154 149,58 -2 030 090,85
-10 565 992,63 -8 816,57 -615 150 301,36
40 837 891,00 3524 894,92 492 582,00 433 555 614,23
5212 743,00 3524 894,92 492 582,00 433 555 614,23

35 625 148,00 - - -

963 610 106,50

963 610 106,50
963 610 106,50

438 354 105,42
8 678 964,00

51 802 138,00
-15 134 200,00
39 940 578,00
12171 416,00
1766 916 827,11
-4 362 103,32
-625 725 110,56

1672 642 614,65

1423 899 061,65
248 743 553,00

Pozycja "Utworzenie rezerw na umowy rodzace obcigzenia" za rok 2023, dotyczyta zawigzania rezerwy na straty z uméw sprzedazy energii elektrycznej w zwigzku z zatwierdzong taryfg dla
klientéw z grupy taryfowej Gx oraz na umowy rodzace obcigzenia w 2024 zawarte po 14 pazdziernika 2022 r. z odbiorcami uprawnionymi z grup taryfowych ABCR, do ktérych ustawodawca nie
wprowadzit przepiséw gwarantujgacych rekompensaty przedsiebiorstwom energetycznym.
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30. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

. Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
Wyszczegolnienie
31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 2 696 348 670,00 3 389 825 790,96
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 353 392 499,69 225 723 189,07
Razem 3 049 741 169,69 3 615 548 980,03

Analiza wiekowa zobowiagzan handlowych wg okresu przeterminowania

Wyszczegolnienie Niewymagalne -
m 90 -180 dni 18°dni36° >360 dni

31 grudnia 2024

Wobec jednostek

powigzanych 2 696 348 670,00 2 696 292 608,97 = 56 061,03 = =
Wobec jednostek

pozostatych 353 392 499,69 353 126 611,60 47 478,53 215 985,41 2 840,99 -416,84

31 grudnia 2023
Wobec jednostek

powigzanych 3 389 825 790,96 3389 830 217,33 -4 426,37 - - -
Wobec jednostek
pozostatych 225 723 189,07 225 702 361,44 16 944,22 3 082,73 1 167,25 -366,57

31. Pozostale zobowigzania finansowe

.. Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
Wyszczegolnlenie 31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

zobowigzania z tytutu dostaw rzeczowych aktywdw trwatych i

wartosci niematerialnych 1 814 585,61 843 294,49
kaucje, wadia, zabezpieczenia wykonania uméw handlowych 3 690 883,24 5847 732,86
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe: 476 581 507,41 502 400 422,00
w tym zaliczki otrzymane od Zarzadcy Rozliczen 476 363 814,00 273 199 553,62
w tym szacunek obnizenia naleznosci o 125,34z4. 0,00 228 869 711,94
pozostate zobowigzania 217 693,41 331 156,44
Razem krétkoterminowe 482 152 608,85 509 091 449,35
kaucje, wadia, zabezpieczenia wykonania uméw handlowych 853 804,68 225 214,52
szacunek dodatniego salda wobec Zarzadcy Rozliczen* 3 820 890,17 4 015 899,08
Razem diugoterminowe 4 674 694,85 4 241 113,60

*Zgodnie z art. 93 ustawy o Odnawialnych zrédtach energii, w celu wykonania obowigzku zakupu energii elektrycznej wytworzonej
przez wytworce w instalacji odnawialnego zrodta energii, sprzedawca zobowigzany jest obowigzany do przekazywania operatorowi
rozliczen energii odnawialnej, sprawozdania miesiecznego oraz wniosku o pokrycie ujemnego salda, obliczonego na podstawie
réznicy miedzy wartosciq sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej z odnawialnych Zrdodet energii w instalacji odnawialnego
zrodta energii a wartoscig zakupu tej energii elektrycznej, wynikajacej z realizacji obowigzku. Operator rozliczen energii
odnawialnej, wyptaca sprzedawcy zobowigzanemu kwote przeznaczong na pokrycie ujemnego salda. W przypadku gdy w danym
miesigcu saldo jest dodatnie, jest ono rozliczane z przysztym ujemnym saldem. Dodatnie saldo, ktére nie zostato catkowicie
rozliczone z przysztym ujemnym saldem jest zwracane operatorowi rozliczen energii odnawialnej przez sprzedawce zobowigzanego
w terminach wynikajacych z ustawy o Odnawialnych zrdédtach energii.

Zobowiazania inwestycyjne

Zobowiazania inwestycyjne odpowiadaja naktadom, ktére Spdtka zobowigzata sie ponies¢ na podstawie zawartych umow
pomniejszonych o zrealizowane zakupy inwestycyjne (zaréwno optacone jak i wystepujace w formie zobowigzan w bilansie).
Na dzien 31 grudnia 2024 r. zobowigzania inwestycyjne w Spdtce nie wystepuja.
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32. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych, wynagrodzen i

innych 122 267 643,53 122 300 978,61
Podatek akcyzowy 29 660 054,97 28 811 302,85
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 22 840 866,34 22 048 048,74
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 7 994 830,00 6 840 072,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i premii rocznej 27 108 890,46 27 228 235,63
Szacunki zobowigzan z tytutu premii pracowniczych 19 816 854,43 19 513 755,10
Szacunki zobowigzan z tytutu premii i odszkodowan Zarzadu 855 327,50 890 371,60
Szacunki zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopow 11 737 382,02 11 317 350,02
PFRON 176 064,00 153 706,00
Nalezny odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny* - 1 090 149,91
Pozostate 2077 373,81 4 407 986,76
Pozostate zobowiazania niefinansowe 490 599 110,57 690 647 546,13
Zaliczki otrzymane na dostawy 481 171 944,15 681 276 562,11

Rozrachunki z tyt. ZFSS - -
Zobowigzania z tytutu dywidendy - -
Pozostate 9427 166,42 9 370 984,02
Razem 612 866 754,10 812 948 524,74

*Po sporzadzeniu Drugiego Sprawozdania Rozliczeniowego sktadanego zgodnie z art. 28a.1. Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku oraz w 2024 roku, nalezny odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny wynidst
40 516 492,99 zi. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zarzadce Rozliczen w dniu 9 stycznia 2025 r. Do tej pory z tytutu odpisu na Fundusz Wyptaty Rdéznicy Ceny na
rachunek Zarzadcy Rozliczen zostato wptacone 64 705 799,63 zt, co oznacza nadptate Spotki na kwote 24 190 375,06 zt. O jej zwrot Spotka moze wystgpi¢ po ztozeniu koncowego
sprawozdania, co nastgpi w 2025 roku. Nalezno$c¢ z tego tytutu prezentowana jest w nocie 23 "Pozostate aktywa krdotkoterminowe".

Pozycja "Zaliczki na dostawy" prezentowana w powyzszej tabeli spetnia definicje "zobowigzania z tytutu umowy" zgodnie z zapisami MSSF 15, ktéry nakazuje w tym zakresie
ujawnienie salda na poczatek i koniec okresu dla zobowigzan z tytutu umow z klientami oraz przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym, uwzglednione w saldzie zobowigzan
z tytutu umdw na poczatek okresu.

Wartos¢ zaliczek na dostawy na poczatek okresu wynosita 681,3 min zt, z czego kwota 473,7 min zt stanowita przedptaty klientéw i zrealizowata sie w przychodach roku 2024,
co stanowi udziat na poziomie okoto 70%.

33. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku Spétka nie posiada rozliczen miedzyokresowych przychodoéw i dotacji rzadowych.
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Chronione

34. Instrumenty finansowe i ocena ryzyka

34.1. Wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe poszczegdlnych klas i kategorii aktywow i zobowigzan finansowych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

diugoterminowa krotkoterminowa m dlugoterminowa krotkoterminowa

Kategorie i klasy aktywow finansowych

Pozyczki i naleznosci: 679 487,31 4 456 124 235,24 4 456 803 722,55 11 722,00 5347 173 615,19 | 5 347 185 337,19
Naleznosci z tytutu cash pooling - - - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 3533 039693,47 3533039 693,47 - 4 043 648 187,40 4 043 648 187,40
L\lri:;z;;su z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow ) 12 862,92 12 862,92 _ 4 352,66 4 352,66
Nalezne rekompensaty od Zarzadcy Rozliczen - 914 500 272,43 914 500 272,43 - 1 290 069 345,31 1 290 069 345,31
Pozostate naleznosci finansowe 679 487,31 8 571 406,42 9 250 893,73 11 722,00 13 451 729,82 13 463 451,82
w tym kaucje, wadia, zabezpieczenia umoéw 669 487,31 1406 758,75 2 076 246,06 1722,00 6 215 154,45 6 216 876,45
w tym zaliczki przekazane do PGE DOM Maklerski - 5982 362,42 5982 362,42 - 6 197 036,88 6 197 036,88
w tym inne naleznosci fnansowe 10 000,00 1182 285,25 1192 285,25 10 000,00 1004 323,36 1014 323,36

Udzialy i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe:

Udziaty i akcje w podmiotach nie notowanych na
aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie
wartosci godziwej nie jest mozliwe

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy oraz $rodki pieniezne:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

68 642 550,12

2 638 457,12

66 004 093,00

95 117 056,50

95 117 056,50

68 642 550,12

2 638 457,12

66 004 093,00

95 117 056,50
95117 056,50

34 659 242,72

2 656 898,72

32 002 344,00

26 511 264,96
26 511 264,96

34 659 242,72

2 656 898,72

32 002 344,00
26 511 264,96
26 511 264,96

W kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka posiada 426 521 akcji (wartos¢ nominalna 0,10 zt za 1 akcje) spétki Browar Czarnkéw S.A.
notowanych na rynku NewConnect. Akcje otrzymano w wyniku konwersji diugu. Z uwagi na sytuacje finansowq i kapitatowg Browaru Czarnkéw S.A. ujawniong w sprawozdaniu finansowym za

rok 2023, Spétka objeta akcje w catosci odpisem aktualizujagcym z tytutu utraty wartosci.

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

diugoterminowa krotkoterminowa m diugoterminowa krotkoterminowa m

859 542 432,84 4 859 043 577,67 5718 586 010,51 43 919 818,52 5866 329 382,37 5910 249 200,89

Oprocentowane kredyty (cash pool) i pozyczki 800 000 000,00 1317 714 343,79 2117 714 343,79 - 1732 415 144,19 1 732 415 144,19
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 54 867 737,99 9 435 455,34 64 303 193,33 39 678 704,92 9 273 808,80 48 952 513,72
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 3049 741 169,69 3 049 741 169,69 - 3615 548 980,03 | 3 615 548 980,03
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw

trwatych =
Zobowigzania z tytutu rekompensat_ustawy pradowe = 476 363 814,00 476 363 814,00 - 273 199 553,62 273 199 553,62
Pozostate zobowigzania finansowe* 4 674 694,85 3974 209,24 8 648 904,09 4 241 113,60 235 048 601,24 239 289 714,84
* kwota pozostatych zobowigzan finansowych krékoterminowych na dzien 31.12.2023 r. zawiera wartos¢ 228,9 min zt z tytutu szacunku niezafakturowanej klientom obnizki rachunku za energie
elektryczng w wysokosci 125,34 zt wynikajacej z przepiséw Rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska z 9 wrzesnia 2023 r., zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie sposobu ksztattowania
i kalkulacji taryf oraz sposobu rozliczer w obrocie energig elektryczna.

Kategorie i klasy pozostatych zobowiazan

finansowych:

Pozostate zobowiazania finansowe:

1814 585,61 1814 585,61 - 843 294,49 843 294,49
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34.2. Wplyw poszczegodlnych kategorii aktywéw i zobowiazan finansowych na przychody finansowe

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024

Wyszczegolnienie Dywidendy i udziaty Zysk ze zbycia Réznice kursowe
w zyskach inwestycji
44 964 575,89 =

Pozyczki i naleznosci
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 1 229 149,60
Srodki pieniezne - 45 553,43 -
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 164,04
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych ogétem 1 229 149,60 45 010 129,32 - 164,04

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2023

Wyszczegolnienie " . N -
Dywidendy i udzialy Zy_sk z€ zby.<_:|a Réznice kursowe
w zyskach inwestycji
72 696 245,49 -

Pozyczki i naleznosci
Udzialy i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 418 827,72
Srodki pieniezne

Pozostate zobowigzania finansowe

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych ogétem

- 162 582,16 - -
- - - 459,64
418 827,72 72 858 827,65 - 459,64

34.3. Wptyw poszczegolnych kategorii aktywow i zobowigzan finansowych na koszty finansowe

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024

Wyszczegdlnienie Aktualizacja Strata na zbyciu ..
- . o Réznice kursowe
wartosci inwestycji

Udziaty, akcje i inne instrumenty kapitatowe

18 441,60 =
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 42 652,10 = =
Pozostate zobowigzania finansowe: 154 070 627,10 = = 5 316,85
w tym odsetki od zadtuzenia w cash pooling 9 641 533,27 - - -
w tym odsetki od pozyczek 141 131 012,81 = - -
w tym odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 2 952 440,11 = = =
w tym pozostate 345 640,91 = = 5 316,85
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych ogétem: 154 070 627,10 61 093,70 o 5 316,85

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2023
Aktualizacja Strata na zbyciu PP
o . i Roznice kursowe
wartosci inwestycii

3 263,38 836,22

Wyszczegoélnienie

Udziaty, akcje i inne instrumenty kapitatowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe: 107 263 264,38 - - 2 681,95
w tym odsetki od zadtuzenia w cash pooling 8 327 435,74 - - -
w tym odsetki naliczone od pozyczek 94 804 472,36 - - -
w tym odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 3 250 400,39 - - -
w tym pozostate 880 955,89 - - 2 681,95
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych ogétem: 107 263 264,38 3 263,38 836,22 2 681,95
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34.4. Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych wybranych aktywoéw finansowych

Stan na 31 grudnia 2024

N . Pozyczki i pozostate naleznosci Udziatly, akcje oraz pozostate

od jednostek od jednostek od jednostek od jednostek od jednostek od jednostek
powiazanych pozostatych powiazanych pozostatych powiazanych pozostatych

Odpis aktualizujacy na

1 stycznia 2024 -18 806 273,96  -239 040 267,36 - -44 972 176,98 -38 871 455,46 -3 675 042,88
Utworzenie -300 901,27 -122 871 008,21 - -47 196 338,68 - -18 441,60
Wykorzystanie odpiséw - 13 620 948,28 = 1768 573,47 = =
Odwrdcenie odpiséw 239 641,12 108 628 146,08 - 14 627 037,95 - -
Pozostate zmiany 0,51 -172 469,73 - 166 442,69 - -
Odpis aktualizujacy

na 31 grudnia 2024 -18 867 533,60  -239 834 650,94 - -75 606 461,55 -38 871 455,46 -3 693 484,48
Wartos¢ brutto przed odpisem 59 439 995,96 3 732 301 882,05 5 982 362,42 78 835 716,09 70 873 799,46 6 331 941,60
Odpis aktualizujacy -18 867 533,60  -239 834 650,94 - -75 606 461,55 -38 871 455,46 -3 693 484,48
Wartos¢ bilansowa po odpisie 40 572 462,36 3 492 467 231,11 5 982 362,42 3 229 254,54 32 002 344,00 2 638 457,12

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2024 r. obejmujg Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w kwocie 95 11 056,50 zt. Ponadto w tej kategorii aktywow
Spdtka posiada akcje spdtki Browar Czarnkéw S.A. o wartosci nominalnej 42 652,10 zt notowane na rynku NewConnect, ktére z uwagi na sytuacje finansowg i kapitatowa Browaru Czarnkéw S.A. objeto w catosci
odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci za kary umowne (ujmowane w kategorii pozostate naleznosci finansowe) zgodnie z zasadg ostroznosci i na bazie analizy odzyskiwalnosci sg w 100% obejmowane odpisem aktualizujgcym.

Stan na 31 grudnia 2023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki i pozostate naleznosci Udziatly, akcje oraz pozostate

L ELEE instrumenty kapitalowe

od jednostek od jednostek od jednostek od jednostek od jednostek od jednostek
powiazanych pozostatych powiazanych pozostatych powiazanych pozostatych

Odpis aktualizujacy

na 1 stycznia 2023 -18 837 842,18 -198 536 799,54 - -8 258 623,68 -38 871 455,46 -3 675 042,88
Utworzenie -199 567,04 -139 671 688,60 - -64 012 595,61 - -
Wykorzystanie odpiséw - 7 965 373,09 - 1 364 320,30 - -
Odwrdcenie odpisow 231 044,44 91 228 945,15 - 25 908 608,49 - -
Pozostate zmiany 90,82 -26 097,46 - 26 113,52 - -
Odpis aktualizujacy

na 31 grudnia 2023 -18 806 273,96 = -239 040 267,36 - -44 972 176,98 -38 871 455,46 -3 675 042,88
Wartos¢ brutto przed odpisem 74 345 716,43 4 227 149 012,29 6 197 036,88 52 203 376,79 70 873 799,46 6 331 941,60
Odpis aktualizujacy -18 806 273,96 = -239 040 267,36 - -44 972 176,98 -38 871 455,46 -3 675 042,88
Wartos¢ bilansowa po odpisie 55 539 442,47 3 988 108 744,93 6 197 036,88 7 231 199,81 32 002 344,00 2 656 898,72

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2023 r. obejmujq srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 26 511 264,96 zt. Pozycje te nie byly obejmowane odpisem
aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.
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34.5. Reklasyfikacje aktywoéw finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata reklasyfikacji instrumentéw finansowych.

34.6. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

PGE Obrét S.A. na biezaco dokonuje prognoz przysztych przeptywdw pienieznych i monitoruje swojg ptynnos$¢ analizujac przeptywy
pieniezne, co pozwala na wczesne wykrywanie potencjalnych zagrozen utraty ptynnosci i zapewnienie wystarczajgcych zrdodet
finansowania. W roku 2024 dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna Spotki finansowana byta ze $rodkéw wiasnych, sSrodkow
dostepnych w ramach przyznanego limitu zadtuzenia wewnatrzgrupowego w strukturze cash poolingu oraz srodkéw pochodzacych
z wewnatrzgrupowych pozyczek. Gtownym celem tych instrumentéow jest zarzadzanie ryzykiem plynnoéci oraz dorazne
inwestowanie nadwyzek ptynnych srodkéw pienieznych. Spoétka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (nota 22, 25 oraz nota 30), ktére powstajq bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Gtowne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko kredytowe i ptynnosci oraz ryzyko stopy
procentowej. Zrédta tych ryzyk zostaty przedstawione w kolejnych punktach ponizej. Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej, przeznaczonych do obrotu, wbudowanych i pochodnych instrumentéw finansowych.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spédtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen. Zarzad weryfikuje i ustala
zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

34.7. Ryzyko cenowe

Na polskim rynku energii zarzadzanie ryzykiem cenowym jest utrudnione z uwagi na brak dtugoterminowych indekséw cenowych
oraz brak rynku instrumentéw finansowych niezbednych dla dokonywania transakcji zabezpieczajacych, co jest szczegdlnie istotne
w dtuzszej perspektywie czasowej. Na ryzyko cenowe ma rowniez wptyw dziatalnos$¢ regulatora w zakresie ksztattowania cen
energii elektrycznej oraz ustawy rzadowe wplywajace na ich obnizenie. Szerszy opis ryzyka cenowego zamieszczono
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGE Obrét za 2024 rok.

34.8. Ryzyko kredytowe

Okres zakonczony Okres zakonczony

Ekspozycje kredytowe
31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2023 roku

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 59 439 995,96 74 345 716,43
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 3 732 301 882,05 4 227 149 012,29
Srodki pieniezne i lokaty bankowe 95 117 056,50 26 511 264,96

Spétka bierze udziat w procesie zarzadzania ryzykiem kredytowym, ktérego gtdwnym celem jest akceptacja i kontrola ryzyka
kredytowego na ustalonym poziomie, jak rowniez skorelowanie apetytu na ryzyko kredytowe z gtéwnymi celami biznesowymi
w zakresie podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez GK PGE.

Ryzyko kredytowe w Spétce to gtdwnie ryzyko poniesienia strat, ktére powstajq na skutek niedotrzymania przez klienta warunkow
umowy dotyczacych ptatnosci lub dostaw.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze wystapi¢ w formie niewyptacalnosci klienta,
czesciowej sptaty naleznosci, znacznego opdznienia w sptacie naleznosci lub innych odstepstw od warunkdw kontraktu.

Spotka identyfikuje nastepujace obszary, w ktorych moze wystgpi¢ ekspozycja, pociggajaca za sobg ryzyko kredytowe:

. naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
. pozostate naleznosci finansowe;
. zabezpieczenia, zastawy, akty notarialne.

W Spoétce obowigzuje jednolita Procedura Zarzadzania Naleznosciami, ktérej zasadniczym zatozeniem jest minimalizowanie
wysokosci naleznosci przeterminowanych przy jednoczesnej minimalizacji kosztow prowadzenia windykacji naleznosci oraz
zapewnieniu zachowania poprawnych relacji z Klientami Spéiki. Zarzadzanie naleznosciami odbywa sie na trzech etapach
wspotpracy z kontrahentem.

Etap pierwszy ma miejsce przed zawarciem umowy i polega na zminimalizowaniu ryzyka wystgpienia naleznosci
przeterminowanych (podstawowa ocena ryzyka niewyptacalnosci dla odbiorcow masowych i wnikliwa analiza ryzyka dla
pozostatych klientow).

Etap drugi ma miejsce w trakcie wykonania umowy i polega na statym monitoringu naleznosci od kontrahentéw i podejmowaniu
dziatan majacych na celu zmniejszenie poziomu naleznosci przeterminowanych i eliminowaniu ryzyka wystgpienia naleznosci
niescigqgalnych (wezwania, monity i przypomnienia o ptatnosciach generowane w formie pisemnej i elektronicznej, ustanawianie
zabezpieczen, zmiana formuty rozliczenia na przedptatowg, a w ostatecznosci podejmowanie decyzji o wstrzymaniu dostaw
i wypowiedzeniu umowy nierzetelnemu klientowi).

Etap trzeci polega na przekazaniu do windykacji zewnetrznej (sadowo - egzekucyjnej), naleznosci od kontrahentéw, w stosunku do
ktorych umowy wygasty lub zostaty rozwigzane z uwagi na nieuregulowanie ptatnosci. Czynnosci realizowane przez Spoétke na tym
etapie maja doprowadzi¢ do odzyskania naleznosci przeterminowanych przed terminem ich przedawnienia lub po wyczerpaniu
procedury sadowej i egzekucyjnej do jak najwczesniejszego zaliczenia kwot naleznosci niesciggalnych do podatkowych kosztow
uzyskania przychodu.
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PGE Obrot S.A. zgodnie z obowigzujaca w GK PGE Procedura Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym (Procedura ZRK) zarzadza
przedmiotowym ryzykiem wobec Klientow poprzez stosowanie nastepujacych mechanizmow:

. ocena kondycji finansowej klientdw, do ktérych roczna sprzedaz netto przekracza 1,5 min zt;
ocena wiarygodnosci (niewyptacalnosci) klientdw o nizszym obrocie rocznym, majaca zastosowanie w przypadku
uczestnictwa w postepowaniach przetargowych, ktérych strong sa podmioty o niewystarczajacej w ocenie Spodtki, kondycji

finansowej;
wnioskowanie przez opiekunéw handlowych o przyznanie limitdw kredytowych dla klientéw oraz ustalanie ich ratingu

wyptacalnosci;
. w przypadku klientdw ze stabszg kondycjgq finansowq lub niesatysfakcjonujaca historig pfatnosci, wymdg zabezpieczen
zgodnych z listg zawartg w aktualnej Procedurze ZRK;

. wprowadzanie zapisow umownych odnoszacych sie do ryzyka kredytowego;

. system raportowania ekspozycji kredytowej oraz sptaty naleznosci;
. system biezacego monitoringu ptatnosci oraz system wczesnej windykacji;
. wspotpraca z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

W PGE Obrot S.A. istotne transakcje zawierane sq z firmami o sprawdzonej i wystarczajacej zdolnosci kredytowej, natomiast od
kontrahentow charakteryzujacych sie niewystarczajaca, w ocenie Spotki, zdolnoscig kredytowa, wymagane jest odpowiednie
zabezpieczenie kontraktow.

Spotka zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, nie zawiera transakcji z podmiotami, ktére wykazujq powigzania kapitatowe,
osobowe jak réwniez biznesowe z podmiotami/osobami pochodzacymi z terenu Federacji Rosyjskiej lub Biatorusi lub tez prowadza
na tych terytoriach dziatalno$¢ gospodarcza. Dodatkowo, w procesie przyznawania i aktualizacji ratingdw oraz limitow
kredytowych, w sytuacji znaczacego wzrostu prawdopodobienstwa materializacji ryzyka kredytowego, Spétka przy ocenie
kontrahenta uwzglednia rowniez wptyw dziatan wojennych, pod katem ich mozliwego, negatywnego wptywu na sytuacje finansowa,
kontrahenta, ktérego dotychczasowy model biznesowy oparty byt w znaczacej czesci na rynkach objetych dziataniami wojennymi.

34.9. Ryzyko stép procentowych

W PGE Obroét ryzyko stép procentowych wystepuje gtéwnie w zwigzku z wykorzystywaniem przez Spotke zrddet finansowania
wewnatrzgrupowego w ramach struktury cash poolingu oraz zawieranych umoéw pozyczek wewnatrzgrupowych z wykorzystaniem
zmiennych stop procentowych.

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym obejmujacym m.in. ryzyko stdp procentowych zorganizowany jest centralnie w PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. Zastosowanie centralizacji funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym ma na celu optymalizacje
procesu zarzadzania ryzykiem finansowym oraz minimalizacje kosztéw Grupy w tym zakresie.

W zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, spotki zalezne odpowiedzialne sg za identyfikacje, pomiar i raportowanie do PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. ryzyka stdp procentowych w zakresie swojej indywidualnej dziatalnoéci. Na tej bazie definiowane
jest ryzyko stopy procentowej jako ryzyko negatywnego wptywu zmian rynkowych stop procentowych na przeptywy s$rodkow
pienieznych Grupy.

Dla potrzeb realizacji celéw zarzadzania ryzykiem stopy procentowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ustala limity, ktére
odzwierciedlajg poziom akceptowalnego ryzyka na poziomie catej GK PGE. Na podstawie analizy wielkosci biezacej pozycji stopy
procentowej oraz decyzji Zarzadu PGE S.A. dotyczacych wspdtczynnikdéw/przedziatdw wspotczynnikéw i horyzontu zabezpieczania
pozycji stopy procentowej a takze rodzaju instrumentéw, na szczeblu spétki dominujacej podejmowane sg decyzje w zakresie
zawierania transakcji zabezpieczajacych ryzyko stop procentowych.

34.10. Ryzyko ptynnosci

PGE Obroét S.A. na biezaco dokonuje prognoz przysztych przeptywdw pienieznych i monitoruje swojg ptynnos¢ analizujac przeptywy
pieniezne, co pozwala na wczesne wykrywanie potencjalnych zagrozen utraty ptynnosci i zapewnienie wystarczajgcych zrodet
finansowania.

W roku 2024 dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna Spotki finansowana byta ze $rodkéw wiasnych, ze $rodkéw dostepnych
w ramach przyznanego limitu zadtuzenia wewnatrzgrupowego w strukturze cash poolingu jak réwniez ze $rodkdéw pochodzacych
z pozyczek zaciggnietych w PGE S.A.

Dzieki zawartym z bankami umowom konsolidacji srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych PGE Obrét S.A. petni funkcje
podmiotu, ktéry centralnie koordynuje finansowanie dziatalnoSci operacyjnej realizowanej przez swoje Oddziaty.

Poprzez udziat w strukturze cash poolingu GK PGE, Spétka ogranicza ryzyko zaktécen przeptywdw $rodkdw pienieznych zwigzanych
z biezacq dziatalnoscig operacyjng i deficytem s$rodkéw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej. Oprocentowanie sald w cash
poolingu oraz zasady rozliczen pomiedzy uczestnikami struktury a agentem, ustalane sg na zasadach rynkowych.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych wystepuje w zwigzku z nieterminowym regulowaniem naleznosci
z tytutu dostaw energii i gazu oraz ustug dystrybucji, oraz z majacymi miejsce postepowaniami restrukturyzacyjnymi
i upadtosciowymi podmiotdw gospodarczych bedacych klientami Spoétki.

Z uwagi min. na wysoki poziom zadtuzenia wobec jedynego akcjonariusza tj. PGE S.A. Spotka otrzymata list wsparcia dziatalnosci
w ktérym PGE S.A. potwierdza min. ze:

. zna sytuacje finansowg Spotki a takze projekcje finansowe Spoétki na 2025 r. i wynikajace z nich potrzeby na finansowanie,
nie zamierza jej sprzedawac ani likwidowag,

. jest w stanie zapewnié¢ odpowiednie wsparcie, tj. zapewniajace mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej
12 miesiecy.
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34.11. Ryzyko kapitatowe

W Spétce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie poziom kapitatu
i ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. Gtdwnymi sktadnikami podlegajacymi tej analizie sa:

. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - ujawnione w nocie 26,
. kapitat, w tym gtéwnie niedobdr kapitatu zapasowego, rezerwowych oraz niepokryte skumulowane straty z lat poprzednich,
. wystgpienie przestanek z art. 397 K.s.h. decydujacych o koniecznosci podjecia uchwat w sprawie dalszego istnienia Spétki.

Straty wypracowane za rok obrotowy 2023 powoduja, ze kwota pozycji ,zyski zatrzymane/niepokryte straty” przekracza
znacznie sumy kapitatow zapasowych i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego Spétki. Wynik finansowy roku
2024 nie odwrocit tej zaleznosci. Tym samym zostaty podtrzymane okolicznosci zawarte w art. 397 K.s.h. ("Jezeli bilans
sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajacg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego, zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwofaé walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia spotki."). Kroki podjete przez Zarzad Spoétki w zwigzku z zaistniatg sytuacjg opisane zostaly szczegétowo w Nocie 40
"Istotne zdarzenia i informacje okresu sprawozdawczego" pkt.6, w Nocie 41 "Istotne zdarzenia nastepujace po okresie
sprawozdawczym" pkt. 5 oraz w nocie 2.1. "Os$wiadczenie zgodnosci".

Wskaznik zadluzenia netto do kapitatéw wiasnych

Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Zadtuzenie 7 188 021 625,33 8 395 840 340,28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95 117 056,50 26 511 264,96
Zadtuzenie netto 7 092 904 568,83 8 369 329 075,32
Kapitat wiasny -1 633 035 698,38 -1 866 547 780,25
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego -4,34 -4,48

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego informuje o relacji dlugu finansowego netto (a wiec pomniejszonego
o posiadang gotowke) do kapitatu witasnego Spdtki. Wysoki poziom wartosci wskaznika interpretuje sie jako pogorszenie
zdolnosci i wiarygodnosci kredytowej (wynikajace ze wzrostu poziomu zadtuzenia).

Zadtuzenie Spotki w ramach oprocentowanych kredytow i pozyczek istnieje wobec jedynego akcjonariusza PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

35. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Jako kadre kierowniczg Spotka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu Spétki zatrudnieni sg na podstawie
umow cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw. kontrakty menadzerskie). Wynagrodzenia z tego tytutu s prezentowane w pozycji
pozostatych kosztéw rodzajowych (nota 7).

Wynagrodzenia naliczone cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w danych okresach sprawozdawczych:

_ Siar zakor"czony s o zakor"czony s
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Wynagrodzenie za okres petnienia funkcji w Zarzadzie 1 894 463,69 2 324 416,45
Swiadczenia po okresie petnienia funkcji w Zarzadzie 648 000,00 161 404,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 311 396,86 347 623,37
taczna kwota wynagrodzenia: 2 853 860,55 2 833 443,82

Swiadczenia po okresie petnienia funkcji w Zarzadzie za rok 2024 oraz 2023, dotycza kosztéw odpraw i rezerw na
odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji cztonkdéw Zarzadu Spétki, ktérzy ztozyli rezygnacje lub zostali odwotani w tych
okresach. Informacje na temat sktadu Zarzadu zawiera Nota 40 "Istotne zdarzenia i informacje okresu sprawozdawczego" pkt 2.

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki, w danych okresach sprawozdawczych:

31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Zarzad 1842 714,80 2 271 565,99
Rada Nadzorcza 206 418,71 223 248,27
Razem 2 049 133,51 2 494 814,26

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej:

W latach obrotowych 2024 oraz 2023 Spoétka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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36. Transakcje sprzedazy i zakupu z jednostkami powiazanymi (transakcje nie obejmuja wyceny przysziego zobowigzania z tytutu leasingu
ustalowego zgodnie z MSSF 16). Transakcje obejmuja pozycje szacowane na dzien bilansowy.

Okres Sprzedaz na rzecz
zakonczony jednostek

Naleznosci od
jednostek

Zobowiazania wobec
jednostek

Zakupy od jednostek

Jednostki powiazane w ramach GK PGE .
powiazanych

{HE]

powiazanych

powiazanych

powiazanych

PGE Dystrybucija S.A. 31.12.2024 52 832 785,19 6 636 400 474,16 10 698 299,61 719 562 883,38
PGE S.A. 31.12.2024 633 229 399,41 19 683 926 393,09 18 644 076,21 1961 735 657,39
PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 31.12.2024 5779 060,10 = 584 444,67 =
PGE Energia Odnawialna S.A. 31.12.2024 8 991 723,74 234 276 318,27 536 177,76 -
PGE Dom Maklerski S.A. 31.12.2024 2 029 987,80 97 177 232,90 5982 362,42 156 041,00
PGE Systemy S.A. 31.12.2024 1 094 621,95 83 511 955,25 3 516,27 9 777 327,76
ENESTA sp. z o.0. 31.12.2024 18 074 552,54 107 271,07 24 712 037,79 3 645,58
PGE Synergia sp. z o.0. 31.12.2024 80 779,13 67 565 895,71 - 5 086 509,80
PGE Energia Ciepta S.A. 31.12.2024 12 722 866,53 17 832 399,80 1 850 051,52 184,94
Zespdt Elektrowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 31.12.2024 4 971 978,28 1 675 735,04 660 756,73 -
PGE Torun S.A. 31.12.2024 3 575 474,46 - 1 008 774,51 -
EC Zielona Goéra S.A. 31.12.2024 1157 359,09 - 179 433,99 -
ZOWER Sp. z 0.0. 31.12.2024 1478 829,29 - 299 272,07 -
Pozostate podmioty powigzane 31.12.2024 1 020 317,08 274 285,16 274 729,59 30 356,15
Razem 31.12.2024 747 039 734,59 26 822 747 960,45 65 433 933,14 2 696 352 606,00

Spétka jest strong wielu transakcji ze Spotkami objetymi nadzorem wiascicielskim Ministra Aktywow Panstwowych (MAP). W roku 2024 wartos¢ najistotniejszych transakcji sprzedazy i zakupu
identyfikowanych z spdtkami wskazanymi na stronie internetowej MAP jako "nadzorowane" wyniosta: sprzedaz 296,4 min zt, zakup 58,2 min zt, naleznosci na dzien bilansowy 72,9 min zt,

zobowigzania na dzien bilansowy 11,9 min zt. Za rok 2023 wynosity one odpowiednio:

sprzedaz 1 109,2 min zt, zakup 36,3 min zt, naleznosci na dzien bilansowy wynosity 53,2 min zt,

zobowigzania 6,1 min zt. (wskazane wartosci nie obejmujq okreslonych ustawowo rozliczen z Zarzadca Rozliczen z tytutu rekompensat dla podmiotéow uprawnionych z tytutu wprowadzenia
ceny maksymalnej, gdyz nie majq one charakteru transakcji kupna i sprzedazy).

Jednostki powiazane w ramach GK PGE

Okres
zakonczony
dnia

Sprzedaz na rzecz

jednostek
powiazanych

Zakupy od jednostek

powiazanych
dane skorygowane*

Naleznosci od
jednostek
powiazanych

Zobowigzania wobec

jednostek
powiazanych
dane skorygowane*

PGE Dystrybucja S.A. 31.12.2023 90 504 414,61 6 009 011 859,48 16 802 557,45 728 704 216,49
PGE S.A. 31.12.2023 970 793 273,60 26 798 863 963,28 588 270,75 2 635945 270,07
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 31.12.2023 7 252 472,88 - 989 947,88 -
PGE Energia Odnawialna S.A. 31.12.2023 10 380 870,14 223 690 159,18 532 981,54 7 050 060,62
PGE Dom Maklerski S.A. 31.12.2023 - 122 293 300,53 6 197 036,88 246 139,25
PGE Systemy S.A. 31.12.2023 1 047 135,46 72 825 397,80 19 706,46 10 345 680,82
ENESTA sp. z o0.0. 31.12.2023 116 590 711,43 609 210,00 49 678 768,84 -
PGE Synergia sp. z o.0. 31.12.2023 18 570,71 55 044 554,61 - 7 174 386,48
PGE Energia Ciepta S.A. 31.12.2023 15 895 675,76 66 378 358,46 3203 870,31 340 391,37
Zespdt Elektrowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 31.12.2023 116 605,28 7 716 222,12 -82 072,90 -
PGE Torun S.A. 31.12.2023 6 934 936,90 - 1 824 697,92 -
EC Zielona Géra S.A. 31.12.2023 1183 685,59 - 179 672,88 -
ZOWER Sp. z 0.0. 31.12.2023 2 238 904,82 - 195 647,52 -
Pozostate podmioty powigzane 31.12.2023 1 999 668,55 352 431,52 422 955,02 40 581,86
Razem 31.12.2022 1 224 956 925,73 33 356 785 456,98 80 554 040,55 3 389 846 726,96
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37. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

37.1. Zobowiazania warunkowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych jako

1. |zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 3 059 103,44 4968 116,96
Inne zobowigzania warunkowe - wynagrodzenie w formule

2. success fee za ustugi doradcze 365 000,00 389 491,00

Razem zobowiqzania warunkowe 3 424 103,44 5 357 607,96

37.1.1. Udzielone gwarancje bankowe

Udzielone gwarancje bankowe stanowig zabezpieczenie wiasciwego wykonania umow handlowych. Strong udzielonych gwarancji
bankowych obowigzujacych na 31 grudnia 2024 r. s ponizsze podmioty:

data powstania Kwota zabezpieczenia
Strona umowy zobowiazania gwarancyjnego
Powiat Suwalski 2021-11-18 32 334,33
Gmina Liw 2024-01-01 1102 905,15
Polskie Radio S.A. 2024-01-01 526 932,10
Gmina Siedlce 2024-02-01 32 162,57
Gmina Olszewo-Borki 2024-03-01 33 638,45
Uniwersytecki Dzieciecy Szpital Kliniczny 2024-02-26 249 727,05
Uniwersytecki Szpital Kliniczny w Biatymstoku 2024-02-26 509 530,32
Uniwersytet Medyczny w Biatymstoku 2024-02-26 218 292,41
Narodowy Instytut Onkologii im. M. Sktodowskiej-Curie 2024-11-12 353 581,06
Razem: 3 059 103,44

37.1.2. Inne zobowiazania warunkowe

Inne zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2024 r. stanowig zobowigzania z tytutu umowy (zawarta w kwietniu 2024 r.)
z doradca podatkowym - Spdtkg Deloitte Doradztwo Podatkowe Dabrowski i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie, w ktorej
wynagrodzenie zostato okreslone w formule ,success fee“. Sprawa dotyczy wspotpracy w przedmiocie dochodzenia nadpfaty
w podatku akcyzowym, wynikajacej z wyliczenia kwoty zwolnienia z akcyzy dla energii elektrycznej z OZE w oparciu o otrzymane
w 2019 roku decyzje URE potwierdzajace umorzenie $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej (tzw. zielone i btekitne
certyfikaty) oraz stawke akcyzy obowigzujacq w dacie wytworzenia i dostarczenia do zuzycia energii elektrycznej, na ktorg
zostaty wydane umorzone $wiadectwa.

Inne zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2023 r. stanowita umowa (zawarta w grudniu 2020 r.) z doradcg podatkowym
- spotkg KPMG Tax M. Michna Sp. K z siedzibg w Warszawie, w ktorej wynagrodzenie zostato okreslone w formule ,success fee"
i dotyczyta wydania przez Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wyroku w sprawie polskich przepiséw VAT w zakresie ulgi
na zte dtugi (sygn. C- 335/19) i mozliwosci odzyskania podatku VAT za lata 2015-2020. Na dzien bilansowy umowa zostata
rozliczona, zobowigzania powstate w wyniku rozwigzania umowy stanowig zobowigzania handlowe.

37.2. Naleznos$ci warunkowe

1. 'Sporne sprawy budzetowe - -

2. |Pozostate ' -
Razem naleznosci warunkowe o -

Informacje mogace mie¢ wplyw na poziom naleznos$ci warunkowych w przysztych okresach.

W dniu 27 listopada 2023 r. odbyfa sie rozprawa przed NSA, gdzie przedmiotem byto wydanie orzeczenia, jaka stawka akcyzy
winna by¢ zastosowana do rozliczenia ulgi w akcyzie z tytutu umorzenia Praw Majatkowych wytworzonych w odnawialnych
zrodtach energii przed 1 stycznia 2019 r. Wyrok rozstrzygnieto na niekorzy$¢ Spétki. Jednak w roku 2024 pojawity sie korzystne
wyroki NSA dla innych podatnikéw dotyczace kalkulacji zwolnienia z akcyzy dla energii elektrycznej z OZE po stawce 20 zt/MWh,
w sytuacji gdy zielona energia zostata wyprodukowana przed 2019 r. Swiadczg one o tym, ze nastapita zmiana linii orzeczniczej,
ktora byta dotychczas stosowana. W zwigzku z tym Spodtka ztozyta wnioski nadptatowe za rok 2019 na taczng wartosé
11 032 530,00 zt. W dniu 24 stycznia 2025 r. organ przedtuzyt termin rozpatrzenia sprawy do 28 marca 2025 r.
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38. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie (w etatach) wedtug stanu na dzien bilansowy:

Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Sprzedaz 726 718
Wsparcie sprzedazy 932 900
Administracja 131 128
Pozostali 65 63
Razem 1854 1809

39. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Spotka podlega obligatoryjnemu badaniu sprawozdania przez biegtego rewidenta zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Badanie obligatoryjne PGE Obrét S.A. zaréwno za rok 2024 jak i za rok 2023 przeprowadzita firma PKF Consult Sp.z o.0. Sp.k.

z siedzibg w Warszawie,
Okres zakonczony dnia Okres zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

179 200,96 194 418,62
Inne ustugi poswiadczajace 55 512,02 57 642,05
Razem 234 712,98 252 060,67

39.1 Zawarcie umowy na badanie sprawozdan finansowych za okres od 2025-2027 roku.

W dniu 11 lutego 2025 r. Spétka zawarta umowe z firmg KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000339379, NIP 527-26-15-362.

Zakres umowy obejmuje badanie statutowych rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki za 2025, 2026 i 2027 rok
oraz weryfikacje pdtrocznych i rocznych pakietéw sprawozdawczych sporzadzonych wedtug wymogoéw MSR/MSSF na potrzeby
konsolidacji GK PGE za 2025, 2026 i 2027 rok.

40. Istotne zdarzenia i informacje okresu sprawozdawczego

1. Status zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2023 oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok 2023.

Na dzien 27 czerwca 2024 r. zwotano Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére miato w planie obrad podjecie decyzji
w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego PGE Obrét S.A. za rok 2023 oraz zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci PGE Obrot S.A. za rok 2023. Po otwarciu obrad zarzadzono przerwe do dnia 26 lipca 2024 r.

Nastepnie w dniu 26 lipca 2024 r. odbyta sie II cze$¢ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki na ktdrym:

= Uchwatq nr 2, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PGE Obrét S.A. zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe PGE Obrot S.A.
za rok 2023 oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PGE Obrot S.A. za 2023 r.

= Uchwatg nr 3 (w sprawie pokrycia straty netto za 2023 rok), Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito strate netto Spotki
za rok 2023, w kwocie 2 457 795 875,98 zt, pokry¢é w sposob nastepujacy:
- kwote 86 790 410,50 kapitatem zapasowym,
- kwote 70 000 000,00 kapitatem rezerwowym,
- kwote 2 301 005 465,48 pozostawic¢ do pokrycia z przysztych zyskéw Spotki.
« Uchwatg nr 8 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o dalszym istnieniu Spotki.

2. Zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki.
Od 2 stycznia 2024 roku Zarzad XI kadencji PGE Obrot S.A. dziatat w sktadzie:

« Pan Janusz Magon - p.o. Prezes Zarzadu
=« Pan Jacek Brzezinski - Wiceprezes Zarzadu
« Pan Tomasz Zaleszczyk — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 28 marca 2024 r. Rada Nadzorcza PGE Obrét S.A. odwotata Pana Janusza Magonia oraz Pana Tomasza Zaleszczyka
z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki. W celu zapewnienia ciggtosci zadan w zwigzku ze zmianami w Zarzadzie Spoétki powierzyta od
dnia 29 marca 2024 r. Panu Jackowi Brzezinskiemu petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu do czasu powotania przez Rade
Nadzorczg Prezesa Zarzadu, po uprzednim przeprowadzeniu postepowania kwalifikacyjnego. W dniu 3 kwietnia 2024 r. Zarzad
PGE Obrét S.A. udzielit prokury samoistnej:
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= Pani Agnieszce Martyniuk — Dyrektorowi Departamentu Kontrolingu,
" Pani Marlenie Btazejewskiej - Dyrektorowi Departamentu Sprzedazy i Obstugi Klientéw Biznesowych i Masowych

= Pani Katarzynie Rokitowskiej — p.o. Dyrektora Biura Zarzadu.

Prokury te dziataty do 7 maja 2024 r.

W dniu 7 maja 2024 r. Rada Nadzorcza PGE Obrét w wyniku przeprowadzonych postepowan kwalifikacyjnych powotata:

" od dnia 8 maja 2024 r. Panig Agnieszke Martyniuk w sktad Zarzadu i powierzyta jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
Ponadto Rada Nadzorcza powierzyta Pani Agnieszce Martyniuk petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu,

= od dnia 13 maja 2024 r. Pana Dariusza Bryga na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
= od dnia 15 maja 2024 r. Pana Krzysztofa Ktaka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

= od 1 lipca b r. Pana Sebastiana Jande na funkcje Prezesa Zarzadu.

W zwigzku z tym, od 1 lipca 2024 r. Zarzad PGE Obrot pracowat w nastepujacym sktadzie:
=« Pan Sebastian Janda - Prezes Zarzadu,

=« Pani Agnieszka Martyniuk - Wiceprezes Zarzadu,

« Pan Jacek Brzezinski - Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy i marketingu,

=« Pan Dariusz Bryg - Wiceprezes Zarzadu,

» Pan Krzysztof Ktak - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 5 lipca 2024 r. Rada Nadzorcza PGE Obrét podjeta uchwate o odwotaniu Pana Jacka Brzezinskiego z funkcji Cztonka
Zarzadu Spétki z dniem 9 lipca 2024 r. oraz powotfaniu, w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego, od
10 lipca 2024 r. Pana Przemystawa Brzywcy w sktad Zarzadu powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. sprzedazy
i marketingu.

W zwigzku z powyzszym, od 10 lipca 2024 r. Zarzad PGE Obrdét pracowat w nastepujacym sktadzie:
=« Pan Sebastian Janda - Prezes Zarzadu,

= Pani Agnieszka Martyniuk - Wiceprezes Zarzadu,

=« Pan Przemystaw Brzywcy - Wiceprezes Zarzadu ds. sprzedazy i marketingu,

= Pan Dariusz Bryg — Wiceprezes Zarzadu,

=« Pan Krzysztof Ktak - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 27 sierpnia 2024 r. Pan Przemystaw Brzywcy ztozyt pisemng rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
z dniem 15 wrzeénia 2024 r. W zwigzku z tym od dnia 16 wrzeénia 2024 r. sktad Zarzadu PGE Obrdt S.A. jest nastepujacy:

» Pan Sebastian Janda - Prezes Zarzadu,

= Pani Agnieszka Martyniuk - Wiceprezes Zarzadu,
» Pan Dariusz Bryg — Wiceprezes Zarzadu,

» Pan Krzysztof Ktak - Wiceprezes Zarzadu.

3. Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki

Od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 1 marca 2024 r. Rada Nadzorcza XI kadencji pracowata w sktadzie:
« Pan Piotr Sudot - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

« Pan Waldemar Szumny - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

« Pani Edyta Sadek - Cztonek Rady Nadzorczej

« Pan Piotr Gajewski - Cztionek Rady Nadzorczej

« Pani Krystyna Wréblewska - Cztonek Rady Nadzorczej

« Pani Marta Nowosad - Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 1 marca 2024 r. Minister Aktywow Panstwowych stosownym oswiadczeniem odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki Panig Krystyne Wroblewska. W zwigzku z tym od dnia 2 marca 2024 r. do dnia 27 marca 2024 r. Rada Nadzorcza
XI kadencji pracowata w sktadzie:

« Pan Piotr Sudot - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

« Pan Waldemar Szumny - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
« Pani Marta Nowosad - Sekretarz Rady Nadzorczej

« Pani Edyta Sadek - Cztonek Rady Nadzorczej

« Pan Piotr Gajewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. o$wiadczeniem z dnia 27 marca 2024 r. odwofat Pana Waldemara Szumnego
ze sktadu Rady Nadzorczej PGE Obrot S.A. W zwigzku z tym w okresie od dnia 28 marca do 31 grudnia 2024 r. Rada
Nadzorcza XI kadencji pracowata w ponizszym skfadzie:

= Pan Piotr Sudot - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
=« Pani Marta Nowosad - Sekretarz Rady Nadzorczej
= Pani Edyta Sadek - Cztonek Rady Nadzorczej

= Pan Piotr Gajewski - Cztonek Rady Nadzorczej
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4. Finansowanie diuzne w formie pozyczek zaciagnietych od PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

W trakcie roku 2024 wystgpita koniecznos¢ utrzymania i pozyskania dalszego finansowania w formie pozyczek na
prowadzenie biezacej dziatalnosci operacyjnej. tacznie w roku 2024 zaciggnieto zobowigzania z tytulu pozyczek na
2 150,0 min zt i sptacono transze na taczng warto$¢ 1 975,0 min zt. Ponadto zaptacono odsetki od pozyczek na wartosc
93,9 min zt. Stan zadtuzenia z tytutu pozyczek na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosit 1 675,0 min zi.

Szczegdétowe informacje zawarte sg w nocie 28.1. "Pozyczki krotkoterminowe zaciggniete na biezacq dziatalnosc
operacyjng". Zmiany zadtuzenia z tytutu pozyczek po dniu bilansowym opisuje nota 41 "Istotne zdarzenia nastgpujace po
okresie sprawozdawczym" pkt 2.

5. Uczestnictwo w strukturze cash pooling w Grupie Kapitatowej PGE

Na dzien 31 grudnia 2024 r. saldo Spotki z tytutu rozliczen w strukturze cash pooling wystgpito po stronie zobowigzan
wobec PGE S.A. i wyniosto 358,8 min zi. Odsetki zaptacone do PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w okresie
sprawozdawczym wyniosty 9,5 min zt, natomiast odsetki otrzymane to 7,2 min zt. Dalsze informacje zawarte sg w nocie
28.2. "Kredyty na rachunku biezacym zaciagniete na biezacq dziatalno$¢ operacyjng"”.

6. Struktura kapitatu witasnego.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. struktura kapitatow wtasnych Spotki wskazuje, ze kwota pozycji ,Zyski zatrzymane/niepokryte
straty” z uwzglednieniem wypracowanej straty netto za 2023 rok, przewyzsza sume kapitatow zapasowych i rezerwowych
oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego Spotki.

PGE Obrdt S.A. na dzien 31 grudnia 2024 r. wykazuje kapitat wiasny w wysokosci - 1 633,0 min zt. Przyczyng niedoboru
kapitatu wiasnego sa ujemne, niepokryte straty za lata poprzednie (-2 346,1 min zi).

W dniu 9 lutego 2024 r. Spotka ztozyta wniosek o dokapitalizowanie PGE Obrdt S.A. przez jedynego akcjonariusza PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. w kwocie 1,5 mld zt, poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego PGE Obrét S.A. w zamian
za akcje, ktére zostang pokryte wkladem niepienieznym (konwersja pozyczki). Jego uzyskanie obarczone jest duzag
niepewnoscia, poniewaz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie otrzymano odpowiedzi na ztozony wniosek.

ZWZ Spotki na posiedzeniu w dniu 26 lipca 2024 r. podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spotki.
7. Sytuacja spoteczna Spotki.

Z poczatkiem roku 2024 strona spoteczna wystgpita z pismami dot. wzrostu wynagrodzen dla Pracownikow i wyptaty
dodatkowych $wiadczen w roku 2024. Negocjacje w sprawie wzrostu wynagrodzen prowadzone byty przez Pracodawcow
rownolegle z dwoma grupami zwigzkéow zawodowych dziatajacych w Spétce: ze zwigzkami zrzeszonymi w KODIO (Komitecie
Obrony Dystrybucji i Obrotu) i niezrzeszonymi w KODIO (10 zwigzkéw). Strony osiggnety porozumienie, zobowigzania
powstate w jego wyniku wykonano.

W trakcie negocjacji dot. wzrostu wynagrodzen Pracownikéw w roku 2024, u dwdch Pracodawcow w Spdice organizacje
zwigzkowe wszczety spory zbiorowe na tle ptacowym, ktére zostaty zakonczone koncem roku 2024 podpisaniem
porozumien: w Oddziale Zamos¢ w dn. 17 grudnia 2024 r., w Oddziale £6dz 27 grudnia 2024 r.

W trzecim kwartale 2024 roku majac na uwadze wazne kwestie dotyczace bezpieczenstwa, Pracodawcy PGE Obrot
prowadzili ze Strong Spoteczng uzgodnienia nad trescig przepisdw regulujacych monitoring: wizyjny, poczty elektronicznej,
komputeréw i telefonéw stuzbowych. Zapisy uzgodnione ze zwigzkami zawodowymi wprowadzono do wewnetrznych
regulacji prawnych kazdego Pracodawcy tj. do Regulamindw Pracy i przed koncem 2024 r. zaczety obowigzywaé w catej
Spotce.

W roku 2024 rozpoczeto prace nad zmiang obowigzujacej w Spoétce Umowy (z 2017 roku) o wspotpracy na rzecz
prowadzenia dialogu spotecznego (KDS) w PGE Obrét S.A. Zwigzki zawodowe w catosci odrzucity projekt nowej Umowy
proponowany przez Zarzad, a w dniu 14 listopada 2024 r. ztozyty pisemne stanowisko zgodnie z ktérym organizacje
zwigzkowe dziatajgce poza KODIO uznaty, Zze sg strong i uczestniczg na réwnych prawach w posiedzeniach Komisji KDS.
Jednoczesnie strona zwigzkowa ustalita 10 osobowy sktad zespotu roboczego do prac nad zmiang Umowy. W roku 2024 nie
ukonczono prac nad nowg trescig Umowy.

8. Kontrola Panstwowej Inspekcji pracy.

W dniu 20 lutego 2024 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu kontroli Panstwowej Inspekcji Pracy. Przedmiotem
kontroli jest przestrzeganie przepisow prawa pracy (w tym BHP), przestrzeganie przepiséw dotyczacych legalnosci
zatrudnienia oraz prawidlowos$¢ wyptacania wynagrodzen w wysokosci wynikajacej z wysokosci minimalnej stawki
godzinowej, zgodnie z przepisami ustawy o minimalnym wynagrodzeniu za prace (Dz.U.z 2020 r. poz. 2207). Kontrola
zakonczyta sie 20 marca 2024 r. W dniu 26 marca 2024 r. Inspektor Pracy skierowat do Pracodawcy wystgpienie na
podstawie art. 11 pkt 8 w zw. z art. 33 ust 1 pkt 2 ustawy z dnia 13.04.2007 r. o PafAstwowej Inspekcji Pracy. Kontrola nie
wykazata istotnych nieprawidtowosci.

9. Taryfy na rok 2024 dla odbiorcéw z grupy Gx.

W dniu 15 grudnia 2023 r. prezes URE wydat decyzje zatwierdzajacq taryfe dla energii elektrycznej dla odbiorcow
w grupach taryfowych G, na okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.

Taryfy dla energii elektrycznej zatwierdzone przez Prezesa URE na rok 2024 nie pokrywajg w petni kosztow zakupu energii
elektrycznej wynikajacych z zawartych kontraktow zakupowych, praw majatkowych oraz kosztéow wtasnych prowadzonej
dziatalnosci regulowanej. W ciezar wyniku finansowego za rok 2023 Spoétka utworzyta rezerwe na umowy rodzace
obcigzenia z tytutu zatwierdzonych taryf na taczng wartos¢ 873,8 min zt.
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23 maja 2024 r. Sejm uchwalit Ustawe o bonie energetycznym oraz o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia cen
energii elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego. Ustawa ta weszia w zycie 13 czerwca 2024 r. Zgodnie
z zapisami tej ustawy natozono na przedsiebiorstwa energetyczne obowigzek przedtozenia do zatwierdzenia Prezesowi
Urzedu Regulacji Energetycznej zmiany taryfy z okresem jej obowigzywania nie krétszym niz do dnia 31 grudnia 2025 r.,
czego efektem miato by¢ obnizenie poziomu cen energii elektrycznej obowigzujacych w taryfach dla gospodarstw
domowych, rowniez dla 2024 roku. W dniu 28 czerwca 2024 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE")
zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcow w grupach taryfowych G na okres od 1 lipca 2024 r. do
31 grudnia 2025 r. dla spotki PGE Obrot S.A. na poziomie srednio 623 zt za MWh (cena bez podatku od towarow i ustug oraz
bez podatku akcyzowego).

Zatwierdzona przez Prezesa URE cena sprzedazy energii elektrycznej jest istotnie nizsza w stosunku do taryfy
zatwierdzonej w grudniu 2023 r., ktéra miata obowigzywaé w catym 2024 r. i ktéra skutkowata utworzeniem przez PGE
Obrét S.A. rezerwy na umowy rodzace obcigzenia dla odbiorcéow w grupie taryfowej Gx w wysokosci 873,8 min zt.

W zwigzku z powyzszym, po analizach opartych o prognozy dla catego okresu taryfowego 1 lipca 2024 - 31 grudnia 2025,
Spotka nie zawigzywata dodatkowej rezerwy na umowy rodzace obcigzenia z zastrzezeniem, ze dla II pétrocza 2024 r.
szacowana jest strata na taryfie G w wysokosci okoto 550 min zt (ponad wysoko$¢ wskazanej wyzej rezerwy).

Rezerwa o jakiej mowa powyzej na dzien 31 grudnia 2024 r. zostata w catosci odwrdcona.

10. Rozwiazania stuzace ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2024 roku.

10.1. Rozwigzania funkcjonujace w I pétroczu 2024 r.

Z dniem 31 grudnia 2023 r. weszta w zycie ustawa z dnia 7 grudnia 2023 r. o zmianie ustaw w celu wsparcia odbiorcow
energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepta, ktérej gtdwnym celem jest ograniczenie wplywu podwyzek cen energii
elektrycznej, gazu i ciepta na najbardziej wrazliwych odbiorcow tych produktéow (dalej: Ustawa z 7 grudnia 2023 r.).

Ustawa ta utrzymata ochrone gospodarstw domowych, budynkéw uzytecznosci publicznej oraz jednostek samorzadu
terytorialnego przed nadmiernym wzrostem cen energii elektrycznej. Analogicznie jak w 2023 r. ceny maksymalne miaty
zastosowanie dla matych i $rednich przedsiebiorstwa, rolnikdw czy spétek komunalnych prowadzacych obiekty sportowe, jak
hale sportowe czy baseny.

Ustawa z 7 grudnia 2023 r. przediuzyta do potowy 2024 roku stosowanie zamrozonych cen energii elektrycznej dla
gospodarstw domowych na poziomie cen z 1 stycznia 2022 r. (do limitu zuzycia stanowigcego 50% limitu z 2023 r.). Dla
zuzycia energii powyzej limitu obowigzywata cena maksymalna 693 zt za MWh (cena netto bez akcyzy).

Wprowadzone rozwigzania regulacyjne nie przewidywaty wyptaty zaliczek na rekompensaty, ktére zapewnityby analogicznie
jak wsparcie ptynnosciowe przedsiebiorstwom energetycznym w okresie przejsciowym.

10.2. Rozwigzania funkcjonujace w II pétroczu 2024 r.

23 maja 2024 r. Sejm uchwalit Ustawe o bonie energetycznym oraz o zmianie niektorych ustaw w celu ograniczenia cen
energii elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego (dalej: Ustawa o bonie energetycznym). Ustawa ta weszta
w zycie 13 czerwca 2024 r. Zgodnie z zapisami tej ustawy wprowadzono na okres od 1 lipca do 31 grudnia 2024 r.
stosowanie dla gospodarstw domowych ceny maksymalnej za energie elektryczng w wysokosci 500zt/MWh (cena netto bez
akcyzy) bez wzgledu na poziom zuzycia energii. W przypadku jednostek samorzadu terytorialnego oraz podmiotow
wykonujacych wazne zadania z zakresu uzytecznosci publicznej (np. ztobki, szpitale, domy pomocy spotecznej), ceny
maksymalne w II potowie 2024 r. pozostaty na tym samym poziomie co w I pétroczu 2024 r. (693 z{/MWh). Taka sama
cena maksymalna 693 zi/MWh obowigzywata dla matych i $rednich przedsiebiorstw. Za stosowanie ceny maksymalnej,
przedsiebiorstwa energetyczne miaty prawo do rekompensat skalkulowanych wg zasad obowigzujacych w 2023 r.

Ustawa o bonie energetycznym wprowadzita zapisy traktujace stosowania cen maksymalnych w okresie od 1 lipca do
31 grudnia 2024 r. Ponadto zgodnie z art. 23 Ustawy o bonie energetycznym, przedsiebiorstwo energetyczne otrzymato
prawo do wystgpienia do zarzadcy rozliczen o wyptate dwdch rat zaliczki na poczet rekompensaty za miesiac lipiec 2024
oraz za sierpien 2024 r. Pierwsza rata zaliczki rozliczana bedzie z wnioskiem o rekompensate sktadanym za listopad 2024 r.
przez pomniejszenie kwoty rekompensaty za listopad 2024 r. Druga rata zaliczki rozliczana jest z wnioskiem
o rekompensate sktadanym za grudzien 2024 r. poprzez pomniejszenie kwoty rekompensaty za grudzien 2024 r., co
pozytywnie wptyneto na ptynnosci finansowg spotek w II pétroczu 2024 r.

Ustawa o bonie energetycznym wprowadzita réwniez przedtuzenie mrozenia cen paliw gazowych do kornca 2024 r. poprzez
zmiang ceny maksymalnej do poziomu taryfy dla paliw gazowych zatwierdzonej dla sprzedawcy z urzedu w dniu 1 stycznia
2022 r. Zmodyfikowano réwniez system rekompensat dla sprzedawcow paliw gazowych stosujacych cene maksymalng dla
odbiorcow koncowych paliw gazowych objetych taryfa.

W dniu 12 grudnia 2024 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 27 listopada 2024 r. o zmianie ustawy o srodkach nadzwyczajnych
majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku oraz
w 2024 roku oraz niektdrych innych ustaw.

Na mocy przepisbw ww. ustawy stosowanie cen maksymalnych na poziomie 500 zi/MWh w stosunku do odbiorcéw
w gospodarstwie domowym zostato przedituzone do 30 wrzesnia 2025 r. Ponadto ustawa wyprowadzita obowigzek dalszego
stosowania cen maksymalnych 693 z{/MWh w stosunku do odbiorcéw bedacych jednostkami samorzadu terytorialnego czy
podmiotami uzytecznoéci publicznej do dnia 31 marca 2025 r., pod warunkiem iz podmioty te ztozong stosowne
o$wiadczenie uprawniajace do korzystania z cen maksymalnych w 2025 r. w terminie do 31 stycznia 2025 r. Ustawa nie
przedtuzyta obowigzku stosowania cen maksymalnych w stosunku do mikro, matych i srednich przedsiebiorcéw w 2025 r.

W ustawie dokonano takze zmian w przepisach ustawy z dnia 23 maja 2024 r. o bonie energetycznym, w zakresie

dotyczacym pomocy publicznej i pomocy de minimis. Zostaty doprecyzowane obowigzki odbiorcéw uprawnionych oraz
przedsiebiorstw energetycznych jako podmiotéw udzielajgcych pomocy publicznej lub pomocy de minimis.
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Uszczego6towiono takze zasady rozliczen z Zarzadca Rozliczen oraz zasady zwrotu pomocy publicznej lub pomocy de minimis
uzyskanej niezgodnie z prawem.

Uprawnienie do stosowania w II pétroczu 2024 roku ceny maksymalnej w rozliczeniach z mikroprzedsiebiorstwami, matymi
i Srednimi przedsiebiorstwami oraz producentami rolnymi oznacza korzystanie z pomocy publicznej lub pomocy de minimis,
pomocy de minimis w rolnictwie lub rybotéwstwie. Ustawa wprowadzita rowniez obowigzek dla wyzej wymienionych
podmiotéw ztozenia do sprzedawcy energii Informacji o statusie przedsiebiorstwa i pomocy uzyskanej z innych zrédet.

W przypadku nie przekazania sprzedawcy informacji o statusie i otrzymanej pomocy lub ze ztozonej informacji wynika, ze
nie spetnia on warunkdéw jej otrzymania, klient bedzie zobowigzany zwrdci¢ sprzedawcy z odsetkami réznice pomiedzy ceng
maksymalng, a ceng, ktéra wynika z umowy, a sprzedawca zwrdci¢ uzyskang rekompensate do Zarzadcy Rozliczen

Wyzej opisane dziatania beda miaty wplyw na konieczno$¢ korekty zaréwno faktur VAT wystawionych odbiorcom
uprawnionym za II pétrocze 2024 r. jak i rekompensat za II pdtrocze 2024 r., co przetozy sie na wyniki finansowe Spotki
za rok 2025.

11. Wytyczne wydane przez Urzad Regulacji Energetyki dotyczace sposobu dokonywania odpisu na Fundusz
Wypltaty Réznicy Ceny.

Zgodnie z art. 26 oraz art. 27 Ustawy z 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie
wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 roku oraz w 2024 roku Zarzadca Rozliczen
weryfikuje sprawozdania skfadane w cyklach miesiecznych potwierdzajace odpis na fundusz wypfaty roznicy ceny.
W przypadku PGE Obrdt wszystkie ztozone sprawozdania dotyczace odpisu na fundusz za miesigce od grudzien 2022 do
grudzien 2023 zostaty zweryfikowane pozytywnie i zatwierdzone przez Zarzadce Rozliczen.

URE, zgodnie z art. 27 ww. Ustawy, jest organem uprawnionym do kontroli zgodnosci informacji i oswiadczen ztozonych
w sprawozdaniu ze stanem faktycznym.

W wydanych przez URE wytycznych sredniowazona cena rynkowa sprzedazy energii elektrycznej powinna by¢ wyznaczona
w oparciu o cene z umowy sprzedazy lub z zatwierdzonej taryfy co do cen i stawek dotyczacych roku 2023 (wynikajacych
z kosztéw uzasadnionych na 2023). Nie jest to cena maksymalna stosowana do rozliczen z odbiorca uprawnionym.

Stosowanie w kalkulacji odpisu na fundusz cen w sposdéb opisany przez URE prowadzitoby do koniecznosci dokonywania
odpisu na fundusz od hipotetycznych kwot wynikajacych z uméw, ktére nie stanowig i nigdy stanowic¢ nie beda przychodu
przedsiebiorstwa energetycznego, bowiem kwoty te przewyzszajace cene maksymalng stosowang w rozliczeniach
z odbiorcami i sg to kwoty, ktérych spotka obrotu nigdy nie otrzyma od odbiorcéw. W wyjasnieniach URE nie ma zadnej
informacji jak nalezatoby kalkulowa¢ odpis wymagalny, w sytuacji trwatego braku uregulowania ceny umownej ze wzgledu
na ustawowe regulacje cenowe.

Cztonkowie TOE (w tym PGE Obrdt) wystosowali pismo do Prezesa URE, w ktdrym poza argumentacjq merytoryczna,
wskazujg iz nieprzejrzysta i dyskryminujaca jest sytuacja, w ktorej w drodze wyjasnien dochodzi do zmiany wyktadni
ustawy, wskazujac przy tym na interpretacje radykalnie odmienng w stosunku do ogtoszonej duzo wczesniej przez inny
podmiot odpowiedzialny za opracowanie wytycznych i instrukcji do sprawozdan dotyczacych odpisu na fundusz i to po roku
od wejscia w zycie ustawy i na dwa miesigce przed zakonczeniem stosowania cen maksymalnych i urzedowych, ze skutkiem
dla juz dokonanych rozliczen.

Prezes URE na stronie internetowej regulatora poinformowat, ze kontrole dotyczace weryfikacji sktadanych przez podmioty
zobowigzane sprawozdan z dokonywania odpisu na Fundusz Wyptaty Rdéznicy Ceny, zostang poprzedzone postepowaniami
wyjasniajacymi w trybie art. 28 ustawy - Prawo energetyczne. Wyktadnia Prezesa URE stwarza dla Spétki ryzyko sporu
zwigzanego z proba podwazenia prawidtowosci dokonywanych w 2022 i 2023 roku, odpiséw na fundusz wyptaty réznicy
ceny.

12. Sprawa odwotania sie od decyzji Prezesa URE_taryfa dla grup taryfowych G na rok 2020 i 2023.

Spotka w dniu 5 stycznia 2023 r. ztozyta do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”) wniosek o zmiane jego
decyzji z dnia 17 grudnia 2022 r., zatwierdzajacej taryfe dla energii elektrycznej dla odbiorcéow z grup taryfowych G na
okres do dnia 31 grudnia 2023 r.

W dniu 31 maja 2023 r. Prezes URE wydat w tej sprawie decyzje odmowng. W dniu 15 czerwca 2023 r. Spétka wniosta
odwotanie od tej decyzji do Sadu Okregowego w Warszawie XVII Wydziat Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
zaskarzajac ja w catosci i wnoszac o zmiane decyzji wydanej w maju 2023 r. lub w przypadku nieuwzglednienia przez Sad
whniosku o jej zmianeg, to o jej uchylenie. Sprawa aktualnie jest w toku i toczy sie przed Sadem Okregowym w Warszawie
XVII Wydziat Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 3 lutego 2025 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw
wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie Spotki. W motywach Sad wskazat, ze Spétka nie wykazata, aby w okresie
pomiedzy zatwierdzeniem Taryfy na 2023 r., a wnioskiem o jej zmiane, zaszty jakiekolwiek okolicznosci uzasadniajace
zmiane uprzednio zatwierdzonych cen. Spoétka ztozyta wniosek o uzasadnienie ww. wyroku. W Portalu Internetowym Saddw
Powszechnych zostato zamieszczone uzasadnienie. Termin wniesienia apelacji mija 21 marca 2025 r.

W zakresie taryfy na 2020 r., trwa sadowy (Sad Okregowy w Warszawie, XVII Wydziat Sqdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw) proces odwotan i uzupetnien stron w zakresie opinii biegtego sadowego wydanej w marcu 2024 r.
(korzystnej dla Spoétki). Na rozprawie wyznaczonej na 20 listopada 2024 r. na ktérej biegty udzielat wyjasnien w zakresie
sporzadzonej opinii, sad postanowit dopusci¢ dowdd z uzupetniajacej opinii biegtego poprzez udzielenie odpowiedzi na
pytania stron sprecyzowane na pismie. Strony ztozyly swoje pytania do biegtego pismami z 2 grudnia 2024 r.

Spoétka pismem z 10 grudnia 2024 r. ztozyta zastrzezenia do pytan zgtoszonych przez Prezesa URE. Prezes URE odpowiedziat
na zastrzezenia Spétki pismem z 19 grudnia 2024 r.

Pismem z 10 grudnia 2024 r. dokumenty z akt sprawy zostaty wystane do biegtego celem sporzadzenia opinii uzupetniajacej
w terminie 1 miesigca. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sprawa pozostaje nierozstrzygnieta.
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13. Naleznosci z tytutu rekompensat i zaliczek z Zarzadca Rozliczen wynikajace z realizacji ustaw pradowych
uchwalonych w celu ograniczenia cen energii elektrycznej i gazu ziemnego.

Ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022, 27 pazdziernika 2022 (zamrazajace ceny energii elektrycznej) oraz ustawa z 23 maja
2024 r. o bonie energetycznym oraz o zmianie niektorych ustaw w celu ograniczenia cen energii elektrycznej, gazu
ziemnego i ciepta systemowego wprowadzity regulacje dotyczace systemu zaliczek i rekompensat dla przedsiebiorstw
obrotu z tytutu stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi cen zamrozonych i cen maksymalnych. Wysokos¢
przystugujacych przedsiebiorstwom energetycznym rekompensat zostata okreslona ustawowo i jest to odpowiednio réznica
pomiedzy cenami zatwierdzonymi przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dla przedsiebiorstw energetycznych a cenami
zamrozonymi w odniesieniu do zuzytej energii elektrycznej do wysokosci limitow i cenami maksymalnymi powyzej limitow.
Podmiotem odpowiedzialnym za wyptate rekompensat jest Zarzadca Rozliczen S.A.

= Na dzien 1 stycznia 2024 r. warto$¢ zobowigzania krotkoterminowego Spotki wobec Zarzadcy Rozliczen z tytutu zaliczek
na rekompensaty wynosita 273,2 min zt, a naleznosci z tytutu rekompensat 1 290,1 min z.

= W dniu 3 stycznia 2024 r. Spdtka dokonata zwrotu zaliczki do Zarzadcy Rozliczen na kwote 136,8 min zt, natomiast
w dacie 19 stycznia 2024 r. i 12 lutego 2024 r. dokonano kompensaty zaliczek z naleznosciami z tytutu rekompensat za
listopad 2023 na faczng kwote 136,4 min zt. Po zaksiegowaniu powyzszych zdarzen zobowigzanie z tytutu zaliczek
otrzymanych w roku 2022 i 2023 zostato w catosci rozliczone.

= W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. Zarzadca Rozliczen wyptacit Spotce rekompensaty za obnizki cen energii
elektrycznej w tacznej wysokosci 3 276,1 min zt.

23 maja 2024 r. Sejm uchwalit Ustawe o bonie energetycznym oraz o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia cen
energii elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego (dalej: Ustawa o bonie energetycznym). Ustawa ta weszita
w zycie 13 czerwca 2024 r. Zgodnie z art. 23 ww. Ustawy o bonie energetycznym przedsiebiorstwo energetyczne otrzymato
prawo do wystapienia do zarzadcy rozliczen o wyptate dwdch rat zaliczki na poczet rekompensaty za miesiac lipiec 2024
oraz za sierpien 2024 r.

= Pierwszg zaliczke w kwocie 286,2 min zt brutto Spétka otrzymata 5 sierpnia 2024 r.
= Drugq zaliczke w kwocie 299,7 min zt brutto Spdtka otrzymata 21 pazdziernika 2024 r.
= Z otrzymanych zaliczek Spotka odprowadzita podatek VAT do Urzedu Skarbowego na warto$¢ 109,5 min zt.

Zgodnie z ww. ustawgq pierwsza rata zaliczki rozliczana jest z wnioskiem o rekompensate sktadanym za listopad 2024 r.
przez pomniejszenie kwoty rekompensaty za listopad 2024 r. Druga rata zaliczki rozliczana jest z wnioskiem
o rekompensate sktadanym za grudzien 2024 r. poprzez pomniejszenie kwoty rekompensaty za grudzien 2024 r.

Whptaty zaliczek od ZR oraz rekompensat za wnioski za miesigc lipiec 2024 r. i pozniejsze sg kwotami brutto z VAT, ktory
Spotka jest zobowigzana zaptaci¢ do Urzedu Skarbowego.

Uwzgledniajac powyzsze zdarzenia stan naleznosci z tytutu rekompensat na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosi 914,5 min zt
natomiast kwota zaliczek 476,4 min zt.

14. Decyzje wiascicielskie co do sp6tki Enesta Sp. z o.0.

18 grudnia 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Enesta sp. z 0.0. w restrukturyzacji w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o warto$¢ 34,0 min zt poprzez utworzenie 34 000 nowych udziatébw po 1000,0 zt za
kazdy udziat. W dniu 26 stycznia 2024 r. Zarzad Spotki PGE Obrot S.A. ztozyt o$wiadczenie o objeciu nowo utworzonych
udziatow Enesty jednoczesnie zobowigzujac sie do ich pokrycia przelewem do 1 marca 2024 r., co wykonano.

W dniu 17 czerwca 2024 r. zostat dokonany wpis do KRS odnosnie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Enesta
z kwoty 82 402 000,00 zt do 116 402 000,00 zt. Na dzien sprawozdawczy zaangazowanie kapitatowe w Spoice Enesta
wynosi 94,51%.

15. Wycena niezbilansowania ee.

Istotny wptyw na niezbilansowanie sprzedazy i zakupu ee w Spotce PGE Obrét majq prosumenci. Energia wytwarzana przez
nich i wprowadzana do sieci funkcjonuje niejako w ,wirtualnym magazynie” zasilajgc sie¢ w okresie nadprodukcji, tym
samym zmniejszajac zapotrzebowanie Spotki na zakup z rynku. Jednak w okresie jesienno-zimowym (zimowy obejmujacy
rowniez I kwartat roku nastepnego), gdy prosumenci bedg zuzywac energie przy braku produkcji pokrywajacej ich
zapotrzebowanie wtasne, Spotka bedzie musiata ,oddac¢” im w rozliczenie energie z okresu letniego, poprzez zakup na
rynku.

Na ten przyszty odkup energii elektrycznej Spétka utworzyta szacunek zobowigzania w wysokosci 166,2 min zt (obliczony
jako wolumen niezbilansowania poszczegdlnych 12 miesiecy roku 2024 x s$redniowazona cena ee na RDN za grudzien
2024), co pozwolito domkna¢ bilans ee i oszacowac poziom zobowigzan z tego tytutu.

Ujecie szacunku Spotka potraktowata jako zmiane wartosci szacunkowych ujmowang na biezaco w ksiegi roku 2024.
W opinii Spétki, zgodnej ze stanowiskiem biegtego rewidenta, byta to weryfikacja wartosci szacunkowych na podstawie MSR
8 pkt 34, z uwagi na to, ze pozyskano nowe dane, informacje i zdobyto wieksze doswiadczenie. Skutki zmiany szacunkow
stosujemy prospektywnie.

Rynek prosumenta i zmiany przepiséw byly w poprzednich latach bardzo dynamiczne. Poprzez opdzniony proces zmiany
umow, brak odczytéw, zmiany przepisdbw wptywajace na konfiguracje systemow powodowaty, ze identyfikacja zrodet
niezbilansowania energii (na biezaco) byta zaburzona. Brak byto odniesienia do wiarygodnego wyszacowania wptywu
wolumenu prosumenckiego na niezbilansowanie ee. Szacunek przedmiotowego zobowigzania jest konieczny do urealnienia
wynikow $rodrocznych i rocznych Spétki, ktére w okresie letnim sg znieksztatcone, stabilizujac sie na koniec roku w okresie
zimowym i zmniejszajac do wartosci nieistotnych. Poziom niezbilansowania na 31 grudnia 2023 r. wyliczany tg samaq
metoda jak w roku 2024 wynosit -56,7 min zt.
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16. Podatek Vat od obnizki naleznosci wprowadzonej Rozporzadzeniem Ministra Klimatu i $rodowiska z dnia
9 wrzesnia 2023 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie sposobu ksztaltowania i kalkulacji taryf oraz
sposobu rozliczen w obrocie energia elektryczna (Dz.U. 2023, poz. 1847).

Rozporzadzenie to zobowigzato przedsiebiorstwa energetyczne wykonujace dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu
energig elektryczng do udzielenia obnizki naleznosci z tytutu rozliczenia energii za 2023 rok w wysokosci 125,34 zt dla
kazdego odbiorcy gospodarstwa domowego, ktéry spetnit minimum jedno z kryteridw okreslonych w rozporzadzeniu. W $lad
za tym ustawodawca nie wprowadzit zadnych zmian regulacyjnych gwarantujacych przedsiebiorstwom energetycznym
rekompensaty z tytutu dokonanej obnizki, ktéra wyniosta okoto 525,1 min zt.

W dniu 10 czerwca 2024 r. Spoétka otrzymata interpretacje podatkowa przyznajacq Spotce prawo do obnizenia podstawy
opodatkowania oraz kwoty podatku naleznego w zwigzku z obnizka naleznosci, o ktérej mowa w § 50b ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 29 listopada 2022 r. w sprawie sposobu ksztattowania i kalkulacji
taryf. Szacowana korzys$c¢ dla Spotki z tego tytutu to 96,7 min zt.

17. Zmiana sposobu wyceny depozytu prosumenckiego.

28 grudnia 2024 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 27 listopada 2024 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii
oraz niektdrych innych ustaw (dalej: Ustawa OZE).

W zakresie wyceny depozytu prosumenckiego wprowadzono modyfikacje mechanizmu rozliczen prosumentdw w systemie
net-billing, m.in. poprzez zwiekszenie wartosci tego depozytu dotyczacego danego miesigca kalendarzowego
o wspotczynnik korekcyjny: 1,23.

Podczas konsultacji Ustawy OZE podnoszono, ze wprowadzenie takiego wspdtczynnika bedzie ,sztucznie” zwieksza¢ wartosé
depozytu, poniewaz takie podwyzszenie nie ma odniesienia do wolumenu czy stawki. Wprowadzenie zmiany w takiej formie
doprowadzi do powstania po stronie sprzedawcéw energii elektrycznej strat finansowych zwigzanych z nierynkowg wyceng
energii elektrycznej zgromadzonej w depozycie prosumenckim. Kluczowym elementem jest tu fakt, ze Spdtka jako
sprzedawca zobowigzany ma obowigzek prowadzenia rozliczen z prosumentami, przez to zostanie obcigzone ciezarem
finansowym dodatkowego 23% wynagrodzenia dla prosumentow.

Ustawa OZE w ww. zakresie wchodzi w zycie 1 lutego 2025 r. Oznacza to, ze od tego dnia stosuje sie nowe zasady
ustalania, zwiekszania o wspoétczynnik 1,23 i przyporzadkowywania do konta prosumenckiego w kolejnym miesigcu
kalendarzowym wartosci depozytu prosumenckiego. Zatem pierwszy depozyt na nowych zasadach ustalany jest w marcu
2025 r., za energie wprowadzong do sieci w lutym 2025 r. Zgodnie z powyzszym depozyty za energie wprowadzong
w grudniu 2024 r. nie sa zwiekszane o wspdtczynnik 1,23. W konsekwencji Ustawa OZE bedzie miata wplyw na wynik
finansowy Spoétki w roku 2025.

18. Koszty ustugi dystrybucyjnej prosumentow rozliczanych w systemie net metering.

Zgodnie z ustawq z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrodtach energii (dalej: Ustawa o OZE), prosument rozliczany
w modelu net metering polegajacej polegajace na kompensowaniu ilosci energii elektrycznej wprowadzonej i odebranej
do/z sieci elektroenergetycznej otrzymuje opust na energii czynnej i optatach zmiennych dystrybucyjnych w wysokosci 80%
lub 70% ilosci energii wprowadzonej do sieci. Sprzedawcy rozliczajq sie ze spotkami dystrybucyjnymi za cato$¢ optat
dystrybucyjnych, wynikajacych z energii pobranej z sieci przez prosumenta (bez opustu). Prosument nie ponosi kosztéw
optat dystrybucyjnych zmiennych za czes¢ energii pobranej rozliczonej energiq wprowadzong do sieci, co powoduje, ze
kosztem tym obcigzani sq w catosci sprzedawcy energii. Przychody sprzedawcy z tytutu przejecia 20% lub 30% energii
wprowadzonej do sieci przez prosumenta nie pokrywajg tych kosztéw w catosci.

Prawa do korzystania z wyzej opisanego systemu rozliczen obowigzuje prosumenta przez 15 lat od momentu pierwszego
wprowadzenia energii do sieci, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2039 r. (na tych zasadach rozliczani sg prosumenci ktorzy
ztozyli wniosek o przytaczenie do sieci elektroenergetycznej do 31 marca 2022 r.). Nowe regulacje likwidujace system
opustow, ktére weszty w zycie od 1 kwietnia 2022 r. wprowadzity system net-billingu oparty o zakup i sprzedaz energii
polegajacy na rozliczaniu energii wartosciowo. Prosument od 1 lipca 2022 r. sprzedaje energie wedtug $redniej ceny
miesiecznej. Wypracowang nadwyzke odbiera w ciggu roku, ale ze wszystkimi optatami zgodnie z taryfg sprzedawcy, a wiec
zaptaci tez optaty za dystrybucje (dotad obcigzajace sprzedawcéw energii). Jesli po roku uzyska nadptate, to nie wyptaci
wiecej niz 20% wartosci energii wprowadzonej do sieci w miesigcu, ktdrego ta nadptata dotyczy.

Strata na ustugach dystrybucji energii elektrycznej za 2024 r. wynosita 530,9 min zt. Uwzgledniajac ceny zakupu energii
w kontekscie przejecia 20% lub 30% energii wprowadzonej do sieci przez prosumenta oraz uwzgledniajac wynik na obrocie
energig elektryczng w ramach tych umoéw, prognozowany wynik dla roku 2025 na rozliczeniu prosumentéw z grup
taryfowych Gx jako catosci pozostaje ujemny. W zwigzku z powyzszym na 31 grudnia 2024 r. Spoétka utworzyta rezerwe na
umowy rodzace obcigzenia w 2025 r. z prosumentami z grupy taryfowej Gx rozliczanymi w systemie net metering na
wartos$¢ 193,3 min zt.

19. Wplyw wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ operacyjnq Spotki.

Wojna Rosji z Ukraing moze wplyna¢ na dziatalno$¢ Spétki oraz przyszte wyniki finansowe. W stosunku do ostatnio
opublikowanego sprawozdania nie stwierdzono istotnych zmian w zakresie raportowanych zagadnien. W szczegolnosci
ocenie/zmianie mogg podlegaé nastepujace pozycje: poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentow
finansowych. Spotka na biezgco monitoruje przebieg wojny, konsekwencje makroekonomiczne oraz rynkowe. Ewentualne
zdarzenia, ktére wystapia zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych sprawozdaniach finansowych Spétki.

Nie wystapily inne niz wyzej opisane lub ujawnione bezposrednio w notach Informacji Dodatkowej, znane
Spoéice istotne zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2024 r. ktére
kwalifikowalyby sie jako wymagajace ujawnienia lub majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej
i finansowej Spoftki.
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41. Istotne zdarzenia nastepujace po okresie sprawozdawczym.

1. Rozliczenia rekompensat za energie z Zarzadca Rozliczen S.A.

=« W dniu 20 stycznia 2025 r. Spoétka otrzymata od Zarzadcy Rozliczen rekompensaty za okres od luty 2022 r. do grudzien
2023 r. w tacznej wartosci 256,2 min zt oraz w dniu 3 marca 2025 r. rekompensaty za stosowanie upustéow (10%) na
podstawie art. 15 ust. 3 Ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022 r. w kwocie 134,0 min zt.

« W dacie 18 lutego 2025 r. po otrzymaniu wezwania od Zarzadcy Rozliczen w sprawie zwrotu zaliczki na rekompensaty
za miesiac sierpien 2024 r. Spdtka dokonata kompensaty kwoty zaliczki tj. 149,5 mIn zt z nalezng rekompensatg za
miesigc grudzien 2024 r. zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych
majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w latach 2023 -
2025.

« W dacie 21 lutego 2025 r. po otrzymaniu wezwania od Zarzadcy Rozliczen w sprawie zwrotu zaliczki na rekompensaty
za miesigc lipiec 2024 r., Spotka dokonata kompensaty kwoty zaliczki tj. 137,8 min zt z nalezng rekompensaty za
miesigc listopad 2024 r. zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych
majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w latach 2023 -
2025.

Po zaksiegowaniu powyzszych zdarzen naleznoséci z tytutu naleznych rekompensat, za okres do 31 grudnia 2024 r. wiacznie,
wynosza 237,0 min zt.

2. Zmiany zadluzenia Spétki z tytutu pozyczek.

W dniu 3 stycznia 2025 r. Spétka uruchomita transze pozyczki od PGE S.A. na kwote 200,0 min zt tym samym wyczerpujac
caty limit z umowy zawartej w lutym 2022 r. Nastepnie w dniu 10 lutego 2025 r. dokonano catkowitej sptaty zadtuzenia
w kwocie 275,0 mIn zt wynikajacej z Umowy pozyczki z dnia 10 lutego 2022 r.

W dniu 17 lutego 2025 r. Spdtka zawarta nowa umowe pozyczki z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na okres trzech lat
z limitem 1 500,0 min zi. Pierwsza transza pozyczki w ramach tej umowy w kwocie 350,0 min zt zostata uruchomiona
w dniu 24 lutego 2025 r. natomiast druga transza w kwocie 400,0 min zt zostata uruchomiona w dniu 3 marca 2025 r.

Stan zadtuzenia z tytulu pozyczek na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego z uwzglednieniem powyzszych
transakcji wynosi 2 350,0 min zt. Catkowita sptata zadtuzenia wynikajacego z pozyczki zaciagnietej w dniu 28 marca 2022 r.
w tacznej kwocie 600,0 min zt przewidziana jest na 28 marca 2025 r.

3. Zwrot do Zarzadcy Rozliczen zaliczki otrzymanej na poczet rekompensaty za miesiac sierpien 2024 r.

W dniu 18 lutego 2025 r. Spotka otrzymata wezwania od Zarzadcy Rozliczen dotyczace koniecznosci zwrotu kwoty
nierozliczonej zaliczki na rekompensaty za miesigc sierpien 2024 r. wyptaconej na podstawie art. 9a ust.1 pkt.2 ustawy
z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii
elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéow w latach 2023 - 2025 (Dz.U. 2024 poz. 1622 z pdzn. zm.). Kwota do
zwrotu wynosi 150,2 min zt (przelew wykonano 4 marca 2025 r.). Pozostata kwota zaliczki tj. 149,5 min zt, zgodnie
z przepisami ww. ustawy, zostata rozliczona z nalezng rekompensatg za miesigc grudzien 2024.

4. Zwrot do Zarzadcy Rozliczen zaliczki otrzymanej na poczet rekompensaty za miesiac lipiec 2024 r.

W dniu 21 lutego 2025 r. Spotka otrzymata wezwania od Zarzadcy Rozliczen dotyczace koniecznosci zwrotu (do dnia
7 marca 2025 r.) kwoty nierozliczonej zaliczki na rekompensaty za miesiac lipiec 2024 r. wyptaconej na podstawie art. 9a
ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci
cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w latach 2023 - 2025 (Dz.U. 2024 poz. 1622 z pdzn. zm.).
Kwota do zwrotu wynosi 148,4 min zt. Pozostata kwota zaliczki tj. 137,8 mIn zt, zgodnie z przepisami ww. ustawy, zostata
rozliczona z nalezna rekompensatg za miesigc listopad 2024.

Po zaksiegowaniu ww. zdarzen, warto$¢ zobowigzan z tytutu zaliczek na rekompensaty zostata catkowicie rozliczona.

5. Wsparcie kontynuacji dziatalnosci.

W dniu 6 lutego 2025 r., majac na uwadze ujemny poziom kapitatu wtasnego oraz wysokie zadtuzenie krétkoterminowe
Spotki, Zarzad Spotki PGE Obrot S.A. zwrdcit sie do PGE S.A.- jedynego akcjonariusza — o wystawienie Listu Wsparcia, ktory
umozliwi spetnienie wymogu zawartego w art. 5, ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dotyczacego
mozliwosci zatozenia przez Zarzad Spétki kontynuacji prowadzonej dziatalnosci. List Wsparcia dla Spotki wystawiono w dniu
20 lutego 2025 r.

W otrzymanym Liscie Wsparcia PGE S.A. potwierdzita miedzy innymi, ze zna sytuacje finansowg Spotki a takze projekcje
finansowe Spdtki na 2025 r. i wynikajace z nich potrzeby na finansowanie i nie zamierza jej likwidowa¢ a takze jest w stanie
zapewni¢ odpowiednie wsparcie, tj. zapewniajace mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Nie wystapily inne niz wyzej opisane, lub ujawnione bezposrednio w notach Informacji Dodatkowej, znane
Spoélice istotne zdarzenia po dniu sprawozdawczym tj. 31 grudnia 2024 r., ktére kwalifikowalyby sie jako
wymagajace ujawnienia lub majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej i finansowej Spoftki.
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42. Informacje dodatkowe dla dzialalnosci koncesjonowanych_art. 44 Prawa Energetyczne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PGE Obrét S.A. jest obrdét energig elektryczng na obszarze catego kraju. Zgodnie
z wymogami ustawy Prawo Energetyczne na prowadzenie tej dziatalnosci Spotka otrzymata koncesje udzielong decyzjq Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki (dalej URE) Nr OEE/14-ZTO/2690/W/2/2007/BT z dnia 15 czerwca 2007 r. Koncesja ta obowigzuje
do dnia 31 grudnia 2025 r. Ponadto w roku 2014 Spétka uzyskata koncesje na sprzedaz paliw gazowych.

W celu spetnienia wymogdéw majacych zapewni¢ réwnoprawne traktowanie odbiorcow oraz wyeliminowanie subsydiowania
skrosnego pomiedzy dziatalnosciami, w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego, nalezy
przedstawi¢ odpowiednie pozycje bilansu oraz rachunki zyskéw i strat odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéow wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej w zakresie przesytania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub
magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu
ziemnego, a takze wskazac zasady alokacji aktywow i pasywdw oraz kosztow i przychodéw do kazdej z tych dziatalnosci tj.
w przypadku Spétki dla dziatalnosci obrotu paliwami gazowymi.

We wrzesniu 2022 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o ograniczeniu wykonywania dziatalnosci polegajacej na obrocie paliwem
gazowym przez PGE Obrét S.A., realizowanej na podstawie Koncesji nr OPG/271/2690/W/DRG/2014/tP, w postaci ograniczenia
skali sprzedazy regulowanej. Oznacza to ograniczenie zakresu objetego wnioskiem taryfowym do URE oraz uruchomienie
projektu majacego na celu sukcesywne przejecie odbiorcow PGE Obrdt przez spétke PGNiG (neutralny wptyw dla odbiorcow).
Decyzje podjeto z uwagi na niestabilnos¢ cen paliwa gazowego na RTT TGE S.A., duze ryzyko braku ptynnosci rynku i zakupu
umozliwiajacego sprzedaz dtugofalowg na dedykowanych produktach masowych, a tym samym mitygujac ryzyko zawierania
przez PGE Obrét S.A. kontraktow ze strata.

Z uwagi na to, ze od powiadomienia URE o zaprzestaniu dziatalnosci do jej zakonczenia musi uptyngé¢ 18 miesiecy,
najwczesniejszy termin jej zamkniecia uptynat w kwietniu 2024 r. Jednakze, z uwagi na rekompensaty, jakie Spdtka pobierata,
okres ten zostanie przedtuzony o okres 1 roku po zakonczeniu pobierania rekompensat (na okres prowadzenia dziatalnosci
w zakresie obrotu gazem wptywajg rowniez zapisy Ustawy z dnia 15 grudnia 2022 r. o szczegdlnej ochronie niektorych
odbiorcow paliw gazowych w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku z sytuacja na rynku gazu (Dz.U.2022.2687). Zgodnie z zapisami
art. 6 pkt. 11 przywotanej ustawy, w przypadku gdy przedsiebiorstwo energetyczne zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w zakresie objetej rekompensatami w ciggu 12 miesiecy od dnia wyptaty ostatniej z nich lub wypowie umowy
zawarte z wiecej niz z potowa odbiorcéw paliw gazowych, o ktérych mowa w art. 62b ust. 1 pkt 2 ustawy - Prawo
energetyczne, bedzie zobowigzane w catosci zwréci¢ w otrzymane $rodki rekompensaty z odsetkami, a pobrane srodki zostang

Dalsze decyzje w tym zakresie bedgq musiaty zosta¢ podjete przez Zarzad w trzecim kwartale 2025 roku.

Glowne zatozenia ewidencyjne i prezentacyjne:

Przychody z dziatalnosci obrotu paliwami gazowymi ewidencjonowane sg na wyodrebnionych obiektach kontrolingowych.
Ponadto sprzedaz gazu jest ewidencjonowana w odrebnych ksiegach pomocniczych. Zakup dotyczacy obrotu paliwami
gazowymi ujmowany jest na odrebnych indeksach materiatowych i obiektach kontrolingowych. Koszty wiasne odnoszone sg
na dziatalno$¢ obrotu gazem poprzez klucze eksperckie tworzone i miesiecznie aktualizowane przez wszystkie komorki
merytoryczne Spdtki. Umozliwia to sporzadzenie sprawozdania z catkowitych dochoddw dla dziatalnosci obrotu gazem.

Naleznosci z tytutu obrotu paliwami gazowymi obejmuja gtéownie naleznosci handlowe i analitycznie sq prowadzone

w ksiegach pomocniczych, natomiast na poziomie ksiegi gtéwnej sa ewidencjonowane na odrebnych zbiorczych kontach

rozrachunkowych i odrebnych numerach kontrahentow.

= Zobowigzania obejmuja gtdwnie zobowigzania handlowe i sg ewidencjonowane oddzielnym rodzajem dokumentu
ksiegowego, co pozwala na ich wyodrebnienie z catosci zobowigzan handlowych.

- Pozostate pozycje przypisywane sg do dziatalnosci obrotu gazem dzieki stosowaniu odrebnych obiektéw kontrolingowych
oraz odrebnych typéw dokumentow.

Prowadzenie dziatalnosci obrotu gazem nie wymaga specyficznego, wyodrebnionego majatku. Ustugi sg $wiadczone poprzez
zapewnienie obstugi realizowanych proceséw biznesowych z wykorzystaniem funkcjonalnosci systemoéw informatycznych
udostepnianych, utrzymywanych i wspieranych przez zewnetrznych dostawcow. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z tej
dziatalnosci w potowie stanowi naleznos$¢ od spotki zaleznej Enesta Sp z o.0. Stalowa Wola, pozostata wartos¢ to naleznosci od
jednostek nie powigzanych ze Spétka.

Spotka nie przypisuje rozliczen z tytutu podatku dochodowego w podziale na dziatalnosci koncesjonowane, nie sa rowniez
prowadzone wyodrebnione rachunki bankowe ani tworzony fundusz wydzielony. Kwota réwnowazaca zidentyfikowane istotne
aktywa i pasywa prezentowana jest w pozycji "Pozostate zobowigzania niefinansowe". Stany poszczegdlnych aktywow
ustalone zostaly w formie uproszczonej i ograniczaja sie do kwestii istotnych.

Rezerwy krotkoterminowe za rok 2024 oraz za okres poréwnywalny w zakresie obrotu gazem dotyczg rezerwy na koszty
obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE $wiadectw efektywnosci energetycznej. Pozycje
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w 89% stanowig niewymagalne na dzien bilansowy zobowigzanie wobec PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z tytutu dostaw gazu, pozostatg czes$¢ stanowia gtdwnie zobowigzania wobec Polskiej Spétki Gazownictwa
Sp. z 0.0. za ustugi dystrybucyjne i przesytowe gazu.
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W tabelach ponizej zaprezentowano dane wynikowe oraz dane bilansowe w zakresie dziatalnosci obrotu gazem,
wskazane w Ustawie Prawo Energetyczne, art. 44, pkt 2.

"W celu spetnienia wymogow majacych zapewni¢ réwnoprawne traktowanie odbiorcéow oraz wyeliminowanie subsydiowania
skrosnego pomiedzy dziatalnosciami(...) w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego(...), nalezy przedstawi¢ odpowiednie pozycje bilansu oraz rachunki zyskéw i strat odrebnie dla poszczegdlnych
rodzajéw wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie przesytania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesyfania,
dystrybucji lub magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji
skroplonego gazu ziemnego, a takze wskazac zasady alokacji aktywdw i pasywdw oraz kosztow i przychodéw do kazdej
z tych dziatalnosci."

Okres zakonczony

31 grudnia 2024r. 31 grudnia 2023r.
Obrot paliwami Obrot paliwami
gazowymi gazowymi

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (wybrane

pozycje)

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Rekompensaty

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z wynajmu i leasingu

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto

11 038 994,49
(49 413,99)

10 989 580,50
(275 272,98)

10 714 307,52
(8 409 553,60)

2 304 753,92
158 124,28

(3 863 602,03)
(1 078 399,27)
(85 156,83)

47 876,60

(47 967,40)

(2 564 370,73)

51 889 229,35
(198 815,91)

51 690 413,44
1634 951,65

53 325 365,09
(52 380 571,64)

944 793,45
263 932,16
(4 515 315,68)
(1 350 538,44)
(1 271 336,48)
82 811,53
(5 055,55)

(5 850 709,01)

Podatek dochodowy =
Zysk /(strata) netto (2 564 370,73) (5 850 709,01)

Przychody i koszty (wybrane pozycje)

Przychody i koszty z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz z dziatalnosci finansowej nie stanowity istotnych wartosci
w dziatalnosci obrotu gazem i dotyczyty gtéwnie utworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Spadek przychodow
i kosztéw w poréwnaniu do roku 2023 wynika z ograniczenia dziatalnosci sprzedazy gazu, co wida¢ po wartosci przychodow
ze sprzedazy. Kwoty wskazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczg gtéwnie otrzymanych odsetek od naleznosci
handlowych. Strukture kosztéw rodzajowych przedstawiono w ponizszej tabeli.

Koszty wedtug rodzaju 31 grudnia 2024r. 31 grudnia 2023r.
Obrot paliwami Obrot paliwami
gazowymi gazowymi
Amortyzacja oraz odpisy aktualizujace 87 563,39 117 616,30
Zuzycie materiatow i energii 44 218,52 61 101,63
Ustugi obce 1 590 154,56 1 628 804,75
Podatki i optaty 119 915,56 218 959,91
Koszty swiadczen pracowniczych 3 053 609,74 3773 822,97
Pozostate koszty rodzajowe 46 539,53 65 548,56
Koszty wedtug rodzaju razem: 4942 001,30 5 865 854,12
Rozliczone na koszty sprzedazy: -3 863 602,03 -4 515 315,68
Rozliczone na koszty ogdlnego zarzadu -1 078 399,27 -1 350 538,44

Rozliczone na koszt wiasny sprzedazy s -

Koszty wedtug rodzaju razem: (4 942 001,30) (5 865 854,12)
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Okres zakonczony

31 grudnia 2024r. 31 grudnia 2023r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (wybrane pozycje)
Obrét paliwami Obrét paliwami
gazowymi gazowymi

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate o -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartoéci niematerialne - -
Prawa do uzytkowania aktywow o -
Pozyczki i naleznosci o -
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -

Aktywa trwale razem = -

Zapasy = -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 090 263,96 6 873 964,86
Pozyczki i pozostate naleznosci finansowe 13 197,66 799 667,30
Pozostate aktywa krotkoterminowe - 425 506,89

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz s$rodki pieniezne - -

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Aktywa obrotowe razem 4 103 461,62 8 099 139,05

SUMA AKTYWOW 4103 461,62 8 099 139,05

Okres zakonczony

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (wybrane pozycje) 31 grudnia 2024r. 31 grudnia 2023r.
Obrot paliwami Obrot paliwami
gazowymi gazowymi

PASYWA
Kapitat podstawowy o -
Fundusz wydzielony = -
Kapitat zapasowy o -
Pozostate kapitaty rezerwowe = -

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (z lat ubiegtych) (55 909 397,69) (50 058 688,68)
Zysk (strata) netto (2 564 370,73) (5 850 709,01)
Kapitat wlasny razem (58 473 768,42) (55 909 397,69)

Kredyty i pozyczki i leasing finansowy = -
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwy dtugoterminowe = -

Zobowiazania dlugoterminowe razem - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 938 396,32 5709 878,93
Kredyty i pozyczki - -
Pozostate zobowigzania finansowe - -

Pozostate zobowigzania niefinansowe 60 573 534,43 58 151 686,43
Rezerwy 65 299,29 146 971,38
Zobowiazania krétkoterminowe razem 62 577 230,04 64 008 536,74
SUMA PASYWOW 4 103 461,62 8 099 139,05
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PODPISY

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spoétki w skiadzie:

1.Sebastian Janda - Prezes Zarzadu

2. Dariusz Bryg- Wiceprezes Zarzadu

3. Krzysztof Kfak - Wiceprezes Zarzadu

4. Agnieszka Martyniuk - Wiceprezes Zarzadu

oraz

Barbara Pyziak - Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Sporzadzono:

Rzeszow, dnia 11 marca 2025 roku
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